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El Documento Informativo ha sido redactado de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo I de la Circular MAB 2/2014 sobre requisitos y procedimientos
aplicables a la incorporacion y exclusién en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones
emitidas por Empresas en Expansion, designandose a DCM Asesores, Direccién y
Consultoria de Mercados, S.L. como Asesor Registrado, en cumplimiento de lo
establecido en la Circular MAB 2/2014 y Circular MAB 10/2010.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursatil ni la Comision Nacional del
Mercado de Valores han aprobado o efectuado ningtn tipo de verificacion o
comprobaciéon en relacion con el contenido del Documento Informativo de
Incorporacion.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento
Informativo con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los valores.
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DCM Asesores, Direcciéon y Consultoria de Mercados, S.L. con domicilio social en
Avenida de Linares Rivas ntimero 11, 3° A Corufia y provista del N.I.F.B-70160296,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia al Tomo 3.307, Folio 139,
Hoja N° C-43.646, Inscripcion 1?, Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil
(en adelante también “el Mercado”), actuando en tal condicién respecto de CLERHP
ESTRUCTURAS, S.A. (en lo sucesivo también “la Sociedad”), entidad que ha decidido
solicitar la incorporacion de sus acciones al Mercado, y a los efectos previstos en el
apartado quinto B, 1°y 3° y C, de la Circular del Mercado 10/2010, de 4 de enero, sobre
el Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Burséatil, con fecha 7 de Marzo de 2016.

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para
ello, ha comprobado que CLERHP ESTRUCTURAS, S.A. cumple los requisitos
exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacién del Documento
Informativo exigido por la Circular del Mercado 2/2014, de 24 de enero, sobre
requisitos y procedimientos aplicables a la incorporacién y exclusion en el Mercado
Alternativo Bursétil de acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Tercero. Ha revisado la informacién que dicha Sociedad ha reunido y publicado y
entiende que cumple con las exigencias de contenido, precisién y claridad que le son
aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusion a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que la Sociedad ha asumido al incorporarse al
segmento de Empresas en Expansion, asi como sobre la mejor forma de tratar tales
hechos y de evitar el incumplimiento de tales obligaciones.
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1 INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA SOCIEDAD Y SU NEGOCIO

- —

1.1 Persona o personas fisicas responsables de la informacion contenida en el
Documento. Declaracion por su parte de que la misma, segin su
conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian ninguna
omision relevante

Don Juan Andrés Romero Hernandez, en nombre y representacion de CLERHP
Estructuras S.A. (en adelante, indistintamente, “CLERHP”, *“CLERHP
Estructuras”, “la Compania”, la “Sociedad” o el “Emisor”) en su condicién de
Consejero Delegado, en virtud de la delegacion expresa conferida por el Consejo
de Administracion de fecha 24 de diciembre de 2015, haciendo uso de las
facultades otorgadas por la Junta General Universal celebrada el 12 de
Noviembre de 2015, asume la responsabilidad por el contenido del presente
Documento Informativo de Incorporaciéon (en adelante, el “Documento
Informativo”), cuyo formato se ajusta al Anexo I de la Circular MAB 2/2014
sobre requisitos y procedimientos aplicables a la incorporacién y exclusion en el

Mercado de acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Don Juan Andrés Romero Hernandez, como responsable del presente
Documento Informativo de Incorporacién, declara que la informacién contenida
en el mismo es, segin su conocimiento, conforme con la realidad y que no
incurre en ninguna omisién relevante.

1.2 Auditor de cuentas de la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, correspondientes a los ejercicios cerrados a
31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre de 2013, 31 de diciembre de 2014, las
cuentas anuales consolidadas auditadas correspondientes al ejercicio 2014, asi
como la revisioén limitada correspondiente al primer semestre del ejercicio 2015,
han sido objeto de los correspondientes informes de auditoria emitidos por PKF
ATTEST Servicios Empresariales, S.L., sociedad domiciliada en Alameda de
Recalde, 36-8°, Bilbao, Vizcaya, provista del CIF B95221271 e inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el ntimero S1520 en el
Registro Mercantil de Vizcaya: Hoja BI-34713, Folio 112, Tomo 4205, SEC. 8§,
Inscripcion 1°.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios cerrados a 31
de diciembre de 2012, 31 de diciembre de 2013, 31 de diciembre de 2014 han sido
formuladas aplicando los principios contables y criterios de valoracién recogidos
en Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, y el
resto de disposiciones vigentes en materia contable.

PKF fue designado en noviembre de 2014 como auditor para la verificacién de los
estados contables de CLERHP Estructuras de 2012, 2013 y 2014.
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Asimismo, en la Junta General Universal de la Compafiia celebrada el pasado 23
de junio de 2015 PKF ha sido nombrado como auditor de cuentas para los
ejercicios 2015, 2016 y 2017.

Identificacion de la Sociedad y objeto social

CLERHP Estructuras, S.A. es una sociedad mercantil de duracién indefinida con
domicilio social en Mazarrén, Calle Alhama 2, bajo, Murcia, y N.LF. A-30859755.

Fue constituida por tiempo indefinido con la denominacién de CLERHP
Estructuras S.R.L. (sociedad de responsabilidad limitada) el 4 de agosto de 2011
mediante escritura autorizada por el Notario de Murcia, D. Arsenio Francisco
Sanchez Puerta, 1416 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de
Murcia con fecha 19 de agosto de 2011 en el Tomo 2836, folio 6, hoja Mu-76569,
Inscripcion 1°.

La Sociedad se trasformé en Sociedad Andénima mediante escritura publica de
fecha 6 de noviembre de 2015 otorgada por el Notario de Murcia, D. Arsenio
Francisco Sanchez Puerta con el ntimero 2.215 de su protocolo. La misma fue
inscrita el 10 de noviembre de 2015 en el Registro Mercantil de Murcia al Tomo
2988, folio 150, hoja MU-76569, Inscripcién 12.

El objeto social de CLERHP esta incluido en el articulo 2 de sus Estatutos
Sociales, cuyo texto se transcribe literalmente a continuacién:

Articulo 2. Objeto Social

“Constituye su objeto:

La promocién y construccién de todo tipo de edificaciones, la realizacién de los
proyectos y estudios técnicos necesarios a tal fin, tanto en relacién con las obras
de promocién y construccién propias como de terceros, y en general el
asesoramiento requerido para dichas actividades (CNAE: F41.10, F41.21 F41.22,
F42.11, F42.12, F42.13, F42.21, F42.22, F42.91, F42.99, F43.11, F43.12, F43.13,
F43.21, F43.22, F43.29, F43.31, F43.32, F43.33, F43.34, F43.39, F43.91, F43.99).

El asesoramiento técnico, financiero, administrativo, organizativo y fiscal a todo
tipo de sociedades, debiendo, en su caso, prestar dicho asesoramiento mediante
la contratacion de técnicos cualificados a tal efecto (CNAE: M70.1, M70.10, M70.2,
M70.21, M70.22).

La tenencia de toda clase de participaciones en sociedades tanto en Espafia como
en el extranjero.

Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad de modo
directo o indirecto, total o parcialmente, mediante la titularidad de acciones o
participaciones en sociedades con objeto andlogo o idéntico.”
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1.4 Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los
hitos mas relevantes

1.4.1 Razdn social y breve presentacion de la empresa

La Sociedad fue constituida bajo la denominacién de CLERHP Estructuras, S.L. el
4 de agosto de 2011 mediante escritura autorizada por el Notario de Murcia, D.
Arsenio Francisco Sdnchez Puerta, 1416 de su protocolo, e inscrita en el Registro
Mercantil de Murcia con fecha 19 de agosto de 2011 en el Tomo 2836, folio 6, hoja
Mu-76569, Inscripcién 1°.

En fecha 23 de junio de 2015 la Junta General de Accionistas acordé su
transformaciéon en Sociedad Andénima, acuerdo que fue elevado a publico
escritura publica de fecha 6 de noviembre de 2015 otorgada por el Notario de
Murcia, D. Arsenio Francisco Sanchez Puerta con el ntimero 2.215 de su
protocolo e inscrita el 10 de noviembre de 2015 en el Registro Mercantil de
Murcia al Tomo 2988, folio 150, hoja MU-76569, Inscripcién 12.

CLERHP Estructuras, S.A., es la matriz del grupo CLERHP especializado en
ingenieria de estructuras que opera a nivel internacional prestando servicios de
disefio, célculo, asistencia técnica en la construccién y construccion de estructuras
de todo tipo de edificios.

CLERHP dispone de un departamento técnico centralizado en Espafia que realiza
las labores de disefio y calculo de las estructuras tanto para Espafia como para el
resto de paises en los que opera y que realiza las funciones de I+D+i del grupo.
CLERHP presta los servicios de disefio, cdlculo y construccion llave en mano de
estructuras de hormigén armado, asi como servicios de alquiler de equipos a
través de su filial Alquiler de Equipos de Construcciéon AEC, S.R.L. (en adelante
también AEC).

A través de sus filiales internacionales (situadas en Bolivia y Brasil), CLERHP
ofrece sus servicios aportando el valor afiadido y experiencia de su equipo de
ingenieria, adquirida gracias al importante boom inmobiliario vivido en Espafia
durante los afios 90 y principios de este siglo. CLERHP cuenta con técnicos
altamente capacitados para el disefio y célculo de estructuras y de un equipo de
profesionales capaz de dirigir la ejecuciéon de dichos modelos y formar al
personal local en el empleo de las técnicas y herramientas mas adecuadas para
obtener la maxima calidad, seguridad y eficiencia.

La compafiia tiene presencia en Bolivia a través de su filial CLERHP Estructuras
Bolivia, S.R.L. donde actualmente desarrolla proyectos en las ciudades de Santa
Cruz de la Sierra y La Paz.

En Brasil se ha creado la filial CLERHP Estructuras de Concreto, LTDA, con sede
en Natal, donde se dispone de oficinas y presencia puramente administrativa y
comercial en este momento. La sociedad estd preparada para iniciar operaciones
en Brasil tras un largo proceso administrativo que permite cumplir todos los
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requisitos legales del pais. Se trabaja comercialmente y se tienen varios proyectos
en estudio, en los que se trabaja para su contratacion.

La filial de Alquiler de Equipos de Construcciéon AEC, S.R.L, dedicada al alquiler
de maquinaria especializada, esta localizada actualmente en Bolivia. CLERHP ha
creado una sociedad similar en Espafia que prestara sus servicios, a través de
filiales, en los distintos mercados donde se implante CLERHP, aunque su
expansion puede realizarse de forma diferenciada ya que estd previsto prestar
servicios a terceros con el excedente de maquinaria que no necesite CLERHP. El
servicio que presta AEC es un servicio estratégico para el grupo, ya que para la
obtencién de las ventajas competitivas que aportan los sistemas constructivos
empleados es necesario disponer de maquinaria pesada de elevacion.

CLERHP Estructuras tiene su sede en Murcia donde se ubica el departamento
técnico que presta servicio a todas las filiales de la compania, bien directamente
bien a través de cooperaciones con ingenierias locales.

Asi mismo, CLERHP, desarrolla proyectos de I+D+i, cuya politica es desarrollar
nuevas técnicas y productos que permitan aumentar la eficiencia y seguridad de
los procesos relacionados con la construccién de estructuras. Actualmente se
trabaja en el disefio de una nueva generacion de encofrados que permita la
eliminacion de las deficiencias de los actuales sistemas de segunda generacion
habituales en Espafia. Dicho proyecto permitira a CLERHP abordar mercados
con alto riesgo sismico con garantias de éxito, al permitirle abordar proyectos de
toda envergadura consiguiendo un ahorro de costes importante con una gran
calidad de acabados y eficiencia.

1.4.2 Evolucion de la estructura accionarial de CLERHP ESTRUCTURAS, S.A.

CLERHP se constituy6 bajo la denominacién de CLERHP Estructuras, S.R.L. el 4
de agosto de 2011 mediante escritura autorizada por el Notario de Murcia, D.
Arsenio Francisco Sdnchez Puerta, 1416 de su protocolo. El capital social se fijo en
196.000 euros, dividido en 196.000 participaciones sociales de un euro de valor
nominal cada una de ellas. Las participaciones fueron suscritas por:

Socios M2 Participaciones %

Rhymar Proyects Developer 5.L. 134999 68,88%
D. Félix Angel Poza Ceballos 35.000 17,86%
D. Juan Evangelista Alonso Becerra 10,000 5,10%
D. Alejandro Clemares Sempere 10,000 5,10%
[. Francisco lavier Martinez Acosta 5.000 2,55%
0. Antonio Acisclo Ramallo Diaz 1.000 0,51%
[. Juan Andrés Romero Hernandez 1 0,001%
Total 196.000 100%

Todos los accionistas asumieron sus participaciones de manera dineraria salvo
Rhymar Proyects Developer, S.R.L. que asumi6 5.418 participaciones de manera
dineraria y 129.581 mediante la aportacion en especie de una serie de bienes
materiales como sopandas tubulares de acero, percantes de tubo de acero para
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encofrado, tableros de madera tratada para encofrado, mesa mecénica de corte y
doblado de barras de acero y potro mecénico de corte y doblado de barras de

acero entre otros.

Con fecha 14 de octubre de 2011 se realiz6 una ampliacion de capital (escriturada
con nimero de protocolo 1759 ante el Notario D. Arsenio Francisco Sanchez
Puerta de Murcia, e inscrita en el Registro Mercantil de Murcia, Tomo 2836, Folio
7, Hoja MU-76569, Inscripcion 2% del 5 de enero de 2012) mediante la emision de
54.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una, alcanzando
en consecuencia una cifra de capital social de 250.000 euros. Dichas
participaciones sociales fueron asumidas por D. Alejandro Clemares Sempere
(30.000 participaciones sociales) y D. Antonio Acisclo Ramallo Diaz (24.000
participaciones sociales). El capital social quedé distribuido de la siguiente
manera:

Socios N2 Participaciones %

Rhymar Proyects Developer 5.L. 1349499 54,00%
0. Alejandro Clemares Sempere 40.000 16,00%
0. Feélix Angel Poza Ceballos 35.000 14,00%
0. Antonio Acisclo Ramallo Diaz 25.000 10,00%
0. luan Evangelista Alonso Becerra 10.000 4 0%
0. Francisco Javier Martinez Acosta 5.000 2,00%
0. Juan Andrés Romero Hernandez 1 0,00%
Total 250.000 100%

Con fecha 25 de octubre de 2012 se realiza una ampliacién de capital (escriturada
con namero de protocolo 1646 ante el Notario D. Arsenio Francisco Sanchez
Puerta de Murcia, e inscrita en el Registro Mercantil de Murcia, Tomo 2836, Folio
9, Hoja MU-76569, Inscripcién 3% del 7 de noviembre de 2012) con aportacién
dineraria (12.000 participaciones sociales) y compensacién de créditos con los
socios (108.000 participaciones sociales), por valor total de 120.000 € mediante la
creacion de 120.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una
de ellas, quedando en consecuencia la Compafiia con un capital social de 370.000
euros distribuido de la siguiente manera:

Socios M2 Participaciones %

Rhymar Proyects Developer 5.L 199799 54 00%
0. Alejandro Clemares Sempere 59.200 16,00%
D. Félix Angel Poza Ceballos 51.800 14,00%
D. Antonio Acisclo Ramallo Diaz 32.375 8,75%
. luan Evangelista Alonso Becerra 14 800 4 00%
D. Francisco Javier Martinez Acosta 7.400 2,00%
0. Antonio Navarro Mufioz 4625 1,25%
0. Juan Andrés Romero Hernandez 1 0,00%
Total 370.000 100%

D. Antonio Acisclo Ramallo Diaz y D. Antonio Navarro Mufioz, recibieron las
participaciones como contraprestaciéon por la aportaciéon dineraria realizada,
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mientras que los demads accionistas lo hicieron mediante la compensacion de
créditos que tenian con la Sociedad.

En enero de 2015 D. Antonio Acisclo Ramallo transmitié 20.350 participaciones
sociales de CLERHP Estructuras, S.L. a Promociones Hermanos Ramallo y Diaz,
S.L.

N* Participaciones

Rhymar Provects Developer S.L. 133.733 54,00
0. Alejandra Clemares Sempere 53200 16,005
D. Félix &ngel Poza Ceballaz 51800 14,005
Pramociones Hermanos Ramalla Diaz, S.L. 20,350 S50
0. Antonio Acisclo Pamallo O az 12.025 3,255
0. Juan Evangelista Alonso Becera 14.800 4 00
0. Francisco Javier Martinez Acosta T.400 2005
0. Antonic Mavarra Mutioz 4,625 1,25

0. Juan Andrés Bomero Hermandez 1 0,00
Tatal 370,000 100

El 22 de junio de 2015 Rhymar Proyects Developer, S.L. vendié parte de sus
participaciones (2.313 participaciones) a Dfia. Ana Sénchez Almagro (771
participaciones) y a D. Rubén Romero Herndndez (1.542 participaciones).

N Participaciones >

Bhumar Provects Developer S.L. 137.486 53,37
0. Alejandro Clemares Sempere 53200 16,005
O. Félix Angel Poza Ceballos 51800 14,005
Promociones Hermanos Bamallz Diaz, S5.L. 20.350 S.o05
D. Antonic Acizclo Famalle Diaz 12.025 3,255
0. Juar Evangelista Alonzo Becerra 14.800 q,00%
D. Francizco Javier Martinez Aoasta T.400 2005
0. Antonia Mavaro Mutioz 4625 1255
0. Bubén Fomero Hermédndez 1542 0,dz%
Ofa. Ana Sanchez Almagra fifa 0,213
D. Juan Andréz Romero Hermandez 1 000035
Tatal 370,000 00

Con fecha 23 de junio de 2015 se acord6é por la Junta General Universal la
transformacion de la Sociedad en Sociedad Anénima, asi como la reduccién del
valor nominal de las acciones de la Sociedad de 1 euro a 0,04 euros por acciéon
(proporcion de 25 por 1), sin que se produjese variaciéon de la cifra de capital
social de la Sociedad. La transformacion en Sociedad Anénima, asi como la
reducciéon del valor nominal quedaron formalizadas en documento ptblico en
virtud de escritura puablica de fecha 6 de noviembre de 2015 otorgada por el
Notario de Murcia, D. Arsenio Francisco Sdnchez Puerta con el nimero 2.215 de
su protocolo e inscrita el 10 de noviembre de 2015 en el Registro Mercantil de
Murcia al Tomo 2988, folio 150, hoja MU-76569, Inscripcién 12.

Tras la transformacién en Sociedad Andénima la composiciéon accionarial quedé
como sigue:

11



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de CLERHP ESTRUCTURAS, S.A. Marzo 2016

Accionistas N* Acciones 4
Bhumar Provects Developer, S.L. d4.337.120 53,37
0. Alejandro Clemares Sempere 1.450.000 16,00
O. Félix fngel Poza Ceballas 1.235.000 14,005
Promociones Hermanos Ramallo Diaz, 5.L. S0E. 750 5,005
0. Juan Evangelista Alonza Becerra 370,000 4,005
0. Antanio Acisclo Ramallo O az 00625 3,055
D. Francizsco Javier Martinez Acosta 185.000 2,00
0. Antonia Mavaro Mufioz 12625 1.25%
0. RBubén Romero Hernandez 38.550 042
Ofa. Ana Sanchez Almagra 19.275 0,27
0. Juan Andrés Romero Hemandez 25 0.00035
Tatal 3.250.000 100,052

El 24 de diciembre de 2015 se produce una ampliacion de capital (elevada a
publico mediante escritura de protocolo nimero 5 de 4 de enero de 2016, ante el
notario José Juan Mantilla de los Rios Abadie de Murcia, inscrita en el Registro
Mercantil de Murcia el 29 de febrero de 2016, Inscripcion 16%, hoja MU-76569,
folio 10, Tomo 3162) mediante la emisién de 826.768 nuevas acciones (suscritas
por un total de 17 accionistas) de un valor de 0,04 euros de nominal y con una
prima de emisién de 1,23 euros por accién elevando el capital social a 403.070,72
euros:

Accionistas N* Acciones .
Rhwmar Provects Developer, S.L. 4337150 43,00
0. Alejandra Clemares Sempere 1480000 14,695
O. Félix Angel Paza Ceballaz 1.235.000 12,85
Pramociones Hermanos Bamalle Diaz, S.L. 05,750 505
0. Juan Evangelista Alonso Becerra 370.000 367
0. Antomic Aciselo Pamalla Diaz S00.EZS 2,98
Immabiliaria Clasampe, 5.L. 236.220 2.3
0. Francisco Javier Martinez ficosta 185.000 1,845
Meca Aloazar, S.L. 137.007 1,36
Fheto Arquitectas, 5.L.P. 123133 1,28
Previzian Mutua de Aparejadores v Arquitectos Técnicos, M.P.5. 18110 117
0. Antonio Mavarro Mufoz 15.625 1,155
0. Ana Sanchez Almagro 46,834 0.4E:
0. Rubén Romero Hermandez 38.550 0,38
0. Paszual Vilar Compary 31436 0,37
0. Juan Andrés Romero Hermandez 27.504 027
D.Miguel Sanchez £amora v Dfa. JuanaMaria Almagro Garcia 23622 023
Dfa. Odalys Laurent Cazsvan Padran 23622 023
Ofia. Presentacidn Heméndez Fernandez 23622 0,23
Gestion de Patrimonios Makiliarios, 8.%Y. 5.4, 13.685 0,20
CQuick Fence, 3.4, T.87d 008
D. Francizco de la Cruz Castela £.233 008
Ofa. Paloma lglesias Mendiola 4. 724 0,055
Dra. Maria José Escudero Pérez 3.937 0.0d5
0. Jarge Raman Rodriguez Romero 3.337 0.0
Dfa, Marioly Zelava Aguilar 2,362 002

10.07E.TES 100,005
El importe efectivo de la ampliacién de capital fue de 1.049.995,36 euros.
Con fecha 1 de marzo de 2016 varios accionistas venden sus acciones a la
Compeaiiia con el objeto de que esta tltima pueda hacer frente a los compromisos

adquiridos con el proveedor de liquidez recogidos en el apartado 2.9 del presente
Documento. La situacion accionarial es la siguiente:
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Accionistas N2 Acciones %

Rhymar Proyects Developer, 5.L. (**¥) 4.868.464 48,31%
D. Alejandro Clemares Sempere 1.459.650 14,49%
D. Félix Angel Poza Ceballos 1.288.889 12,79%
Promociones Hermanos Ramallo Diaz, S.L. 508.750 5,05%
D. Juan Evangelista Alonso Becerra 360.380 3,58%
D. Antonio Acisclo Ramallo Diaz 296.808 2,95%
Inmobiliaria Clasampe, 5.L. 236.220 2,34%
D. Francisco lavier Martinez Acosta 176.253 1,75%
Meca Alcazar, S.L. 137.007 1,36%
Rheto Arguitectos, S.L.P. [¥**¥) 129.133 1,28%
Prevision Mutua de Aparejadores y Arquitectos Técnicos, M.P.5. 118.110 1,17%
D. Antonio Navarro Mufioz 114.847 1,14%
D. Ana Sanchez Almagro 46,834 0,46%
D. Rubén Romero Hernandez (**) 38.550 0,38%
D. Pascual Vilar Company 31.496 0,31%
D. Juan Andrés Romero Hernandez (*) 27.584 0,27%
D.Miguel Sdnchez Zamora y Dfa. Juana Maria Almagro Garcia 23.622 0,23%
Dfia. Ddalys Laurent Cassvan Padrdn 23.622 0,23%
Dfa. Presentacidn Herndandez Fernandez 23.622 0,23%
Gestion de Patrimonios Mobiliarios, A.V.5.A. 19.685 0,20%
Quick Fence, 5.A. 7.874 0,08%
D. Francisco de la Cruz Castelo 6.299 0,06%
Dfia. Paloma Iglesias Mendiola 4,724 0,05%
Diia. Maria José Escudero Pérez 3.937 0,04%
D. Jorge Ramaon Rodriguez Romero 3.937 0,04%
Diia. Marioly Zelaya Aguilar 2.3682 0,02%
Autocartera 118.111 1,17%

10.076.768 100,00%

(*) D. Juan Andrés Romero Herndndez tiene una participacion total en Clerhp Estructuras,
S.A. del 15,92 % como consecuencia de su participacién directa (0,27%) , indirecta del 0,96%
a través de Rheto Arquitectos, 5.L.P., indirecta del 3,21% a través de la empresa REhymar
Proyects Developer, 5.L., v de la participacién indirecta del 11,48% a través de su
participacién en Rheto Araquitectos, S.L.P.

(**) D. Rubén Romero Hernandez tiene una participacion total en Clerhp Estructuras, S.A. del 3,27%

como consecuencia de su participacion directa del 0,38% y de la participacion indirecta del 2,89% a
través de su participacion en Rheto Desarrollo y Proyectos, 5.L.P.

{***} D. Pedro losé Romero Hernandez ostenta una participacion total en Clerhp del 15,20% como
consecuencia de la participacidn del 0,32% que tiene a través de Rheto Arquitectos, 5.L.P., de la
participacidn indirecta del 11,05% a través de Rhymar Proyects Developer, S.L.y de la participacidn
indirecta del 3,83% a través de su participacion en Rheto Arguitectos, 5.L.P.

[****) La participacion total, directa e indirecta de Rheto Arquitectos, 5.L.P. en CLERHP es del 16,55%,
como consecuencia de la participacion del 31,68% que ostenta en Rhymar Proyects Developer, S.L. y
de la participacion directa del 1,28% en CLERHP.

El accionista principal de CLERHP Estructuras con un 48,31% es la sociedad
Rhymar Proyects Development, S.L. A fecha de elaboracion del presente
Documento, los socios principales de Rhymar Proyects Development, S.L. son los
siguientes:
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Socios Rhymar Proyects Developer, S.L. N2 Participaciones %
Rheto Arquitectos, 5.L.P. 7.287 31,68%
Rheto Desarrollo y Proyectos, 5.L.Profesional 6.903 30,01%
D.Pedro José Romero Hernandez 5.261 22,87%
D. Juan Andrés Romero Herndndez 1.523 6,64%
Accionistas con < 5% 2.023 8,79%
Total 23.002 100,00%

D. Juan Andrés Romero Hernandez, Consejero Delegado y Presidente del
Consejo de Administracion de la Compafiia participa en Rhymar Proyects
Development, S.L. de la siguiente manera:

¢ Ostenta directamente el 6,64% de Rhymar Proyects Developer, S.L, por lo
que la participaciéon indirecta en CLERHP Estructuras es de un 3,21%
(6,64%*48,31%).

¢ La sociedad Rheto Arquitectos, S.L.P. tiene el 31,68 % de Rhymar Proyects
Developer, S.L. Dado que D. Juan Andrés Romero Hernandez participa
en un 75% en la compafiia Rheto Arquitectos, S.L.P, su participacion
indirecta en Rhymar Proyects Developer, S.L a través de esta empresa es
del 23,76% (31,68 %*75%). Ello evoca a que la participacién indirecta de D.
Juan Andrés en CLERHP Estructuras sea de 11,48% (23,76 %*48,31%).

¢ D. Juan Andrés Romero Hernandez tiene un 75% de Rheto Arquitectos,
S.L.P. que a su vez participa directamente en CLERHP en un 1,28%. La
participacion indirecta por tanto de D. Juan Andrés Romero Herndndez es
del 0,96%.

Teniendo en cuenta que directamente D. Juan Andrés Romero Hernandez tiene
una participacion en CLERHP Estructuras del 0,27% y atendiendo a lo
comentado anteriormente en cuanto a la participacién indirecta, la participacion
total directa e indirecta es por tanto del 15,92%.

Por su parte la participacion total, directa e indirecta de Rheto Arquitectos, S.L.P.
en CLERHP es del 16,59%, como consecuencia de la participacion del 31,68 % que
ostenta en Rhymar Proyects Developer, S.L. (compafia que ostenta el 48,31% de
CLERHP) y de la participacion directa del 1,28 % en CLERHP.

Asimismo, D. Rubén Romero Hernandez (persona fisica que representa en el
Consejo de Administracion de CLERHP a la sociedad Rhymar Proyects
Developer, S.L.) participa en un 19,93% en la sociedad Rheto Desarrollo y
Proyectos, S.L.P. que a su vez es accionista de Rhymar Proyects Developer, S.L.
en un 30,01%. Toda vez que Rhymar Proyects Developer, S.L. tiene el 48,31% del
capital social de CLERHP, la participaciéon indirecta de D. Rubén Romero
Hernandez en CLERHP es del 2,89% (ademas de la participacion directa reflejada
anteriormente del 0,38%). La participacion total directa e indirecta de D. Rubén
Romero Hernandez es del 3,27%.
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D. Pedro José Romero Hernandez, Delegado de CLERHP en Bolivia, ostenta una
participacion total (directa e indirecta) en CLERHP del 15,20% como
consecuencia de lo siguiente:

D. Pedro José Romero Herndndez tiene un 25% de Rheto Arquitectos,
S.L.P. que a su vez participa directamente en CLERHP en un 1,28%. La
participacion indirecta por tanto de D. Pedro José Romero Hernandez es
del 0,32%.

D. Pedro José Romero Herndndez tiene un 25% de Rheto Arquitectos,
S.LP. Toda vez que Rheto Arquitectos, S.L.P participa en Rhymar
Proyects Developer, S.L. en un 31,68% y Rhymar Proyects Developer, S.L
lo hace ademés en CLERHP en un 48,31%, a través de esta compafiia D.
Pedro José Romero Herndndez tiene una participacion indirecta en
CLERHP del 3,83%.

Asimismo D. Pedro José Romero Hernandez tiene una participacion
directa en Rhymar Proyects Developer, S.L. del 22,87%. Toda vez que
Rhymar Proyects Developer, S.L. participa en un 48,31% en CLERHP, D.
Pedro José Romero Herndndez tiene una participaciéon indirecta del
11,05%.

1.4.3 Acontecimientos mas importantes en la historia de la Sociedad

El Grupo CLERHP se compone de una serie de empresas especializadas en la
construcciéon de estructuras de hormigén armado desde su disefio hasta su
construccién final, ubicadas en Espafia, Bolivia y Brasil.

Los acontecimientos mas importantes del grupo, por orden cronolégico, son los
siguientes:

a.

El 4 de agosto de 2011 se constituye la sociedad CLERHP Estructuras,
S.R.L en Espana.

En septiembre de 2011 se constituy6 la sociedad CLERHP Estructuras de
Concreto, LTDA en Brasil, y se realizaron los procesos necesarios para
que la compaiiia estuviese totalmente operativa. La legislacion de Brasil,
entre otros condicionantes, requiere que el administrador sea residente, a
la vez que exige el cumplimiento de ciertos requisitos para recibir capital
del exterior.

En octubre de 2011 se realiza una ampliacion de capital en CLERHP
Estructuras, S.R.L. por valor de 54.000 euros.

En diciembre de 2011 se constituye CLERHP Estructuras Bolivia, SR.L. y
se contrata en Bolivia el proyecto La Riviera & Beauty Plaza, un conjunto
de centro comercial y torre de 30 plantas. Dicho proyecto incluyé hacer
una reingenieria del proyecto anterior cuyo edificio estaba en
construccién y la demolicién de gran porcentaje de la estructura existente,
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reparaciéon y reacondicionamiento del resto y un nuevo proyecto
estructural. El proyecto recibi¢ la certificacion internacional de la mano de
la Ingenieria chilena SIRVE, del cumplimiento de las normativas
internacionales de cdlculo empleadas y sirvié de imagen y referencia de
CLERHP en el pais.

En la actualidad, CLERHP tiene algo mas del 99,97% de CLERHP
Estructuras Bolivia, S.R.L. D. Juan Andrés Romero Herndndez participa
en un 0,013%, siendo el 0,013% restante de D. Félix Angel Poza Ceballos.
De esta manera se rompe la unipersonalidad de la compafiia, requisito
necesario en el pais.

En mayo de 2012, CLERHP participa en la FICAD (Feria Internacional de
Construccion, Arquitectura y Disefio) de Santa Cruz, y consigue el
proyecto Torres Geranios, que fue firmado semanas mds tarde.

En septiembre de 2012 se constituye la compaifiia Alquiler de Equipos de
Construccion AEC, SR.L. (en adelante AEC) en Bolivia, compafia en la
que participaba un socio industrial y varios inversores, y que proporciona
a CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L. los servicios de alquiler de graas
torre necesarios para el desarrollo de la actividad. En la actualidad
CLERHP Estructuras ostenta directamente el 30,80% de AEC, e
indirectamente, a través de CLERHP Estructuras Bolivia, un 23,39%, lo
que eleva su participacion al 54,19%.

Socios Alquiler de Equipos de Construccion AEC, S.R.L. %

Jesus Meca Alcazar 0,66%
Meca Alcazar SRL 30,14%
Clerhp Estructuras, S.L. 30,80%
lidefonso Nunez Lopez 15,00%
Clerhp Estructuras Bolivia, SRL 23,40%
Total 100%

En octubre de 2012 se recibe un préstamo de la Empresa Nacional de
Innovacién para apoyar a CLERHP dado su carédcter innovador, lo que
ayuda con la consolidacion del modelo de negocio y facilita la
incorporaciéon de nuevos ingenieros. El importe de dicho préstamo
participativo ascendi6 a 200.000 €.

También en el mes de octubre de 2012 se realiza una ampliacién de capital
en CLERHP Estructuras por valor de 120.000 €.

En abril de 2013 se contrata en Bolivia el complejo Urubé Business Center
y Hotel Radisson, un complejo de oficinas y hotel con mas de 50.000 m2
que se realizaria en tres fases. Dicho complejo incorpora varios detalles
arquitecténicos de gran dificultad técnica, como voladizos de hasta 9 m y
una cubierta de 25 m de luz a més de 20 m de altura.
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j- Entre 2012 y 2014 se realizan varios proyectos de torres de entre 50 y 65 m
de altura que apuntalan el liderazgo de CLERHP Estructuras Bolivia,
S.R.L. en este tipo de proyectos en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra.

k. En octubre de 2014 se contratan los proyectos Torre Germania, una torre
de 60 m de altura, y Pueblo Paraiso, un complejo residencial de 20.000 m2,
ambos en la ciudad de La Paz, lo que supone la presencia de la compafiia
en las dos ciudades mdas importantes de Bolivia y participando en
proyectos significativos.

L. En marzo de 2015 CLERHP ejerce una opcién sobre las acciones que
poseen Rhymar Proyects Developer, S.R.L. en AEC (30,80%) y CLERHP
Estructuras Bolivia adquiere a su vez un 8,40% de AEC. Como se comenta
con anterioridad, con esta operacion CLERHP alcanza el 54,19% de AEC
entre su participacion directa e indirecta. CLERHP adquiere las acciones
de Rhymar Proyects Developer, S.R.L. en AEC por 148.656 euros.

m. Con fecha 23 de junio de 2015 la Junta General de Accionistas acordé la
transformacién de la sociedad en Sociedad Anénima y el nombramiento
de un nuevo Consejo de Administracion formado por 9 miembros, entre
los que hay dos independientes, uno de caracter legal y otro de caracter
financiero.

n. El 12 de noviembre de 2015, la Junta General Universal de Accionistas
decide por unanimidad solicitar la incorporacion de la Compafia al MAB.

0. El 15 de diciembre se constituye en Espafia la compafia Alquiler de
Equipos de Construccién Hispanica, S.L. con la finalidad de que esta
compafiia aglutine la actividad de alquiler de equipos, en la que CLERHP
tiene una participacion directa del 64%. El restante 36% del capital social
lo ostenta Meca Alcéazar, S.L.

p. El 15 de diciembre se constituye en Espafia la compafiia CLERHP
Construccion y Contratas, S.L., con la finalidad de disponer de una filial
para el desarrollo de la actividad de Gestiéon de Construccion en Espafia,
de la que CLERHP ostenta el 100% del capital social.

Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacion a negociacion en
el MAB-EE

Las razones que han llevado a CLERHP a solicitar la incorporacién al MAB-EE
son principalmente las siguientes:

(i) La negociaciéon en el MAB-EE habilitara este canal de acceso a recursos en
los que se pueda apoyar a futuro el crecimiento de la Sociedad
posibilitando la expansion de la Compaiiia hacia paises y ciudades con
alto potencial de crecimiento principalmente de América Latina.
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(ii) Mediante la incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil la Compaiiia
alcanzara un importante posicionamiento de marca, transparencia y
solvencia, no solo ante la comunidad inversora nacional e internacional,
sino también ante los principales agentes sectoriales, fortaleciendo
relaciones ya existentes y otras nuevas con el fin de estar en un mercado
abierto que, en definitiva, facilite futuros planes de expansién y
crecimiento.

(iif)  La incorporaciéon a negociacion de las acciones de la Sociedad permitira
ofrecer una mayor liquidez a la base de accionistas actual de la Sociedad,
a la vez que permitird ampliar la base accionarial dando entrada a nuevos
inversores.

(iv)  Finalmente, la presencia en el MAB-EE permitira a CLERHP y a sus
accionistas tener una valoracién objetiva de la empresa a través de la
negociacion de las acciones de la Sociedad en el mercado. Esto permitiria
a CLERHP disponer de un valor de mercado para posibles y futuras
operaciones corporativas potenciales.

1.6 Descripcion general del negocio del Emisor, con particular referencia a las
actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y
a su posicion en los mercados en los que opera

1.6.1 Perfil de la Compaiiia

CLERHP es una ingenieria especializada en estructuras de edificacion que
engloba los conocimientos tanto técnicos como operativos, ofreciendo servicios
de disefio, calculo y asistencia técnica en la ejecucion de las obras de estructura,
asi como participando activamente en la gestion de construccion de las mismas.

CLERHP es una empresa formada por arquitectos, ingenieros y profesionales del
sector en 2011, apoyados por inversores privados o Business Angels, para
emprender la internacionalizaciéon del Know How adquirido durante varias
décadas en el mercado espanol. Dicha experiencia tiene un alcance profundo
puesto que Espafia ha sido un mercado muy competitivo con margenes ajustados
que ha llevado a la optimizacién de procesos y técnicas constructivas. Del mismo
modo, los profesionales de CLERHP cuentan con experiencia y conocimiento
contrastado en el empleo de las mejores técnicas de disefio y construccion, asi
como en el control y optimizacién de costes.

CLERHP realiza trabajos en el drea de la edificacion y la obra publica, siendo
proveedor de arquitectos, constructoras y promotoras en el desarrollo de todo
tipo de proyectos habiendo participado en edificios de gran altura, espacios
comerciales, oficinas, hoteles, colegios, universidades y viviendas. Dado el parén
existente en el sector en Espafia, en la actualidad CLERHP centra su actividad en
el exterior, con presencia en paises como Bolivia y Brasil.
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La sede de CLERHP Estructuras se encuentra ubicada en la calle Alhama 2 de
Mazarrén, Murcia. En estas instalaciones se encuentra el departamento técnico de
la empresa y su sede social. La

Compafiia cuenta ademads, a

través de sus filiales, con oficinas

en Bolivia, en la calle Asuncién

esquina Calle Libertad 180,

edificio Copycolor 5°B, de Santa

Cruz de la Sierra y en la Avenida

Sanchez Bustamante esquina 11.

Calacoto, n° 487. Local 2 Edificio

BBC II de La Paz. Dispone

ademds de un almacén para

logistca en la  Avenida

Perimetral de Santa Cruz de la

Sierra. En Brasil cuenta con oficinas en la Avenida Praia de Ponta Negra de Natal
y oficinas de representaciéon en la Rua Joao de Abreu, n° 116 - sala 1201-A-
Edificio Euro Working Concept, Setor Oeste de Goiania.

Asimismo, en Bolivia dispone de gran cantidad de equipos. Entre los mismos se
encuentra 12 graas de entre 36 y 150 m2 de altura a través de la filial AEC y
equipos de encofrado con capacidad para la realizacién de 300.000 m2 anuales.

Algunos proyectos realizados en Santa Cruz son la torre la Riviera & Beauty
Plaza de la compafiia Con4t y el arquitecto Waldo Alborta, el edificio mas alto
construido en los tltimos afios en la ciudad de Santa Cruz y uno de los mas altos
de pais.

Destaca también el complejo Urubo Business Center y Hotel Radisson, con mas
de 60.000 m2 de la compaiiia Nulife y el arquitecto Alberto Menacho.
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Se ha realizado el proyecto Omnia Lux, que si bien es de menor tamafio ha sido
premio de arquitectura 2014, obra del promotor Erland Algarafiaz y el arquitecto
Alvaro Fernandez de Cérdoba. Dicho proyecto se realizé en colaboracién con el
ingeniero Eduardo Suarez Serrate, referente en la ciudad de Santa Cruz.

Cabe destacar la realizacion de varios proyectos para la constructora Inverit y el
arquitecto Luis Iturralde, entre ellos varias torres de gran altura como La Torre
Jordania y Las Torres Geranios.
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En la ciudad de La Paz se ha realizado el proyecto Torre Germania, arquitecto
Guido Iriarte, muy reconocido en el pais y con quien CLERHP trabaja
estrechamente en la realizacion de varios proyectos de gran envergadura.

CLERHP cuenta con elementos diferenciadores, como su departamento de I+D+i
que realiza investigaciones para llevar las técnicas desarrolladas en Espafia al
siguiente nivel evolutivo, buscando ventajas competitivas a nivel global en
cuanto a eficiencia, calidad y seguridad. Dentro de esta politica CLERHP ha
desarrollado herramientas informéticas propias y procedimientos adaptados a la
idiosincrasia de la Compafifa que permiten un permanente control de la gestion.

El sistema de gestion ERP de desarrollo propio permite una planificacion
predictiva que corrige automaticamente las predicciones de ingresos y costes en
funcién de los proyectos contratados y planificados. Esto permite una capacidad
de reacciéon anticipada muy importante para corregir desajustes y reducir sus
efectos en la Compaiiia. El sistema es capaz de identificar, por ejemplo, excesos
de costes por retrasos de actividad y la necesidad de aumentar la capacidad
productiva o re-planificar obras para ajustarlas a los medios disponibles.
También se trabaja en el desarrollo de sistemas constructivos flexibles que
permitan un mayor campo de utilizacién tanto en construccion tradicional como
en grandes construcciones civiles, permitiendo a los ingenieros una mayor
libertad en la propuesta de soluciones técnicas para problemas tan variados como
la resistencia sismica o la construccion de edificios singulares.

1.6.2 Lineas de negocio

La actividad principal de CLERHP consiste en la realizacién llave en mano de
trabajos de ingenieria de estructuras, desde su concepcién hasta su ejecucion.
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Estos trabajos se subdividen en cuatro lineas de negocio que a su vez se realizan
como servicio de forma individualizada o como actividades complementarias:

e Construcciéon

e Asistencia Técnica de Obra

e Disefio y Calculo de estructuras
e Alquiler de Equipos

La contribucién a la cifra total de ingresos de éstas lineas en los ejercicios
consolidados 2014 y 2015 ha sido la siguiente:

Cifras expresadas en miles de euros 2014 % s/ total 2015 %s/ total
ingresos Ingresos
Ingresos CLERHP Estructuras, S.A. 1.459 41% 1.500 32%
Asistencia Técnica & Disefio y Cdlculo (*) 1.459 1.500
Ingresos CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L. 2.091 59% 3.008 64%
Construccion 2.091 3.008
Alquiler de Equipos (AEC Bolivia) (**) - 0% 206 6%
Total Ingresos 3.550 4.714

(*) Hasta la fecha ambos servicios se vienen facturando de manera unitaria, toda vez que la formulacién
comercial conjunta era mejor acogida por parte de los clientes. A futuro, tanto el posicionamiento de
marca alcanzado porla Compafiia como la madurez de mercados como el espafiol, permitiran prestar
ambos servicios de manera explicitamente diferenciada y subsiguiente facturarlos porseparado el uno
del otro.

(**) Toda vez que la participacion de control en AECse alcanzd en el ejercicio 2015, la integracion de la
facturacion poralquilerde equipos de esta filial no se ha registrado hasta tal ejercicio.

Las actividades de Asistencia Técnica y de Disefio y Célculo se vienen facturando
desde la matriz espafiol.

La actividad de Construccién se viene facturado desde la filial boliviana.

La actividad de Alquiler de Equipos la factura AEC Bolivia, filial controlada
desde el ejercicio 2015.

En todo caso, la facturacion integra de la Compafiia hasta la fecha procede de
operaciones en el mercado boliviano en todas sus lineas de actividad.

La gerencia de grupo garantiza la eficacia y eficiencia conjunta del grupo, en la
gestion de las distintas sociedades que lo conforman y, que en la actualidad,

incluyen una por pais en el que se opera.

La descripcion del grupo de sociedades de CLERHP se describe en el apartado
1.11 del presente Documento informativo.

Las lineas de negocio que componen la actividad del Grupo CLERHP son las
siguientes:
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D Lineas de diseiio y cdlculo de estructuras y de asistencia técnica.

Hasta la fecha se vienen facturando conjuntamente los servicios derivados del
disefio y calculo de estructuras, con los servicios derivados de la asistencia
técnica de proyectos (si bien son tanto en términos de costes como de naturaleza
del servicio de facto dos lineas de negocio diferenciadas, facturadas
conjuntamente para su mejor presentacion comercial). Esto responde a una
estrategia comercial a través de la cual se le oferta al cliente la idoneidad de un
trabajo conjunto con un importante ahorro de costes ya que del calculo derivan
gran parte de los trabajos técnicos de la construccion y se evita la duplicidad de
trabajos. Dicha estrategia comercial se complementa con alianzas estratégicas con
ingenierfas locales para obtener una mayor penetraciéon en el mercado. Estas
alianzas constituyen a su vez una fuente de captacion de nuevos clientes
proporcionando ingresos a las otras lineas de negocio. Con esta estrategia
comercial se utiliza este servicio en una estrategia pull a la vez que la linea de
negocio tiene su desarrollo especifico.

a. Lineas de diseiio y cilculo de estructuras

La compaiiia realiza trabajos de ingenieria de estructuras para sus filiales o para
terceras empresas, participando en la elaboraciéon de los proyectos de estructuras
de la mano de los arquitectos disefiadores del proyecto y aportando sus
conocimientos para la optimizacion de la calidad de la estructura en cuanto a su
comportamiento, su facilidad de ejecucion y su coste. Se realizan servicios sobre
proyectos completamente nuevos o servicios de verificacion de proyectos
realizados por terceros.

Consiste en la realizacion de proyectos de estructuras, dando solucién a los
arquitectos y equipos de arquitectura en la resoluciéon de forma eficaz de la
problematica estructural de los disefios de edificio, tanto tradicionales como
singulares. Se desarrolla el disefio y célculo de todos los elementos estructurales
tanto de hormigén armado, como de acero y madera. Se busca siempre lograr la
satisfaccion del arquitecto garantizando el cumplimiento de las normas
aplicables y los estandares de calidad. A la hora de disefiar se tienen en cuenta
los medios disponibles en el pais del proyecto.

b. Linea de asistencia técnica de obra.

La linea de Asistencia Técnica de obra es un servicio complementario al anterior
y consiste en la asistencia técnica al cliente en todo el proceso constructivo de los
proyectos anteriores. Se realiza un monitoreo del avance de obra y de la calidad
en la ejecucion, asi como un seguimiento de los procesos constructivos y técnicas
empleadas.

Consiste en la realizacién del seguimiento de obra, complementario a la direccién
facultativa del proyecto y de carécter especifico en la rama de estructuras. En los
grandes proyectos de edificios se realiza una supervisién separada de cada una
de las ingenierias especificas, generalmente dirigida por un jefe de proyecto que
coordina la interacciéon entre ellas. CLERHP aporta este servicio de ingenieria
especifica a sus filiales en cada mercado, centralizando el know how en la matriz.

23



Documento informativo de incorporacion al MAB-EE de CLERHP ESTRUCTURAS, S.A. Marzo 2016

Esto permite tener un menor ntimero de técnicos y de mayor cualificacion,
reduciendo costes a la vez que se obtiene una mayor calidad en el servicio
prestado.

1) Linea de construccion

Linea de construccion de las estructuras proyectadas. En los casos que se requiere
se realiza el servicio de construcciéon de las estructuras empleando las mejores
técnicas y personal cualificado junto con empresas locales que aportan la fuerza
laboral. CLERHP aporta la tecnologia y los equipos, asi como el personal
formador y técnico mientras que la constructora local aporta la mano de obra no
cualificada. CLERHP solo factura por el servicio, siendo parte del cliente la
adquisicién de los materiales necesarios.

La filosofia es que todo aquello que se queda en el edificio debe ser pagado por el
cliente y toda aquella tecnologia o material que se emplea en la construccién,
pero que no forma parte del edificio, lo aporta CLERHP. Esta formula permite
que CLERHP controle mucho mejor el nivel de riesgo asumido con un cliente,
limitando las posibilidades de impago, asi como el efecto de éste en la empresa,
ya que CLERHP no se endeuda con proveedores clave como los de hormigones y
acero, es decir no fuerza una financiacién al cliente por venta de esos materiales.
Esta linea de negocio en la actualidad se desarrolla integramente a través de las
filiales existentes en los distintos mercados.

II1) Linea de Alguiler de Maquinaria

Esta actividad se realiza a través de la filial AEC, que aporta el servicio de
alquiler de maquinaria pesada y los servicios de montaje y mantenimiento de la
misma, y cuyo control tomé la Compaiiia en 2015. Esta linea de negocio ofrece
servicios a las filiales de CLERHP en cada mercado, asi como a terceros. Se trata
de una linea de negocio muy amplia que permite un mayor aprovechamiento de
los recursos al rentabilizar de manera eficiente la maquinaria con alto coste de
adquisicién, protege dicho patrimonio frente a riesgos de mercado ya que esta
separado juridicamente, delimita las inversiones en servicio de las inversiones en
maquinaria y la compafiia de alquiler sirve en muchas ocasiones de herramienta
de captacion de nuevos clientes, que inicialmente buscan el alquiler de equipos y
acaban contratando servicios llave en mano o asistencia técnica. El servicio de
alquiler se realiza siempre con mantenimiento y operador cualificado, para evitar
el manejo de la maquinaria por personal no especializado.

El reparto de la actividad durante los tltimos ejercicios se ha desarrollado con un
peso mayor en la linea de construccion (64% en 2015), seguida de las lineas de
asistencia técnica y disefio y célculo de estructuras (32% en 2015) y en menor
medida alquiler de equipos toda vez que se integra a partir del altimo ejercicio
tras la toma del control de AEC Bolivia (aporta un 6% de ingresos en 2015).

La linea de disefio y calculo de estructuras se ha empleado como una
herramienta de marketing, considerando a efectos del cliente, que su coste esta
incluido en el coste de asistencia técnica. Esto se debe a que un calculo
optimizado para el empleo de determinadas técnicas de construccién no es
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aprovechable por el cliente si no realiza la obra con dichas técnicas que no estan
disponibles en el mercado del cliente salvo que se contrate a la empresa
CLERHP.

A través de estas cuatro lineas de negocio, CLERHP oferta servicios llave en
mano o de manera individualizada.

Atendiendo al grafico anterior, la linea de ingenieria de estructuras o de Disefio y
Célculo de las mismas es un servicio que se realiza desde Espafia, realizando este
tipo de trabajos tanto para terceras empresas como para las filiales del Grupo.

El servicio de Asistencia Técnica de obra se realiza en coordinacién con las filiales
de la Compafila en cada mercado. En la medida que viene facturdndose
conjuntamente con Disefio y Célculo de Estructuras, tal como se sefialaba en el
parrafo anterior la facturacién se produce desde la matriz en Espafia.

La linea de construccién se realiza integramente a través de las filiales,
ofertdindose en la actualidad a través de la filial de Bolivia, aportando la
tecnologia, equipos y personal formador necesario mientras que la constructora
local subcontratada aporta la mano de obra para la construccion, y haciéndose
cargo el cliente final del pago de todos los insumos de obra necesarios.

Finalmente, la linea de alquiler de maquinaria se realiza a través de la filial del

Grupo Alquiler de Equipos de Construccién AEC, S.R.L. ofreciendo sus servicios
tanto a terceros como a las filiales de CLERHP.

1.6.3 Plan estratégico de CLERHP ESTRUCTURAS, S.A.

El grupo CLERHP se encuentra inmerso en un proceso de expansion
internacional basado en distintos enfoques como son la Calidad, los Mercados y
los Servicios.
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I) Calidad

La principal caracteristica de la estrategia del Grupo se basa en la especializacion,
en tratar de ser un actor de primer nivel en su actividad, focalizando los
esfuerzos en la mejora continua de sus procesos y sistemas para alcanzar las
mayores cotas de calidad posible, consiguiendo ademas ser un actor competitivo
en costes.

II) Mercados

La estrategia de CLERHP en cuanto a mercados pasa por la diversificacion
geogréfica, toda vez que actualmente si bien factura desde Espafia y Bolivia,
todas las operaciones objeto de facturacién estdn concentradas en Bolivia (Espafa
es un pais en el que se ha querido esperar hasta percibir una cierta reactivacion
de la actividad, Brasil viene siendo objeto de inversién en la filial desde su
constituciéon pero sin que hasta la fecha haya originado ingresos todavia, y
Paraguay es hoy por hoy un mercado objetivo que sélo ha sido objeto hasta la
fecha de prospeccion comercial). La diversificacion geogréfica permite una
redistribucién de recursos suavizando el impacto de eventos locales en la
actividad de la empresa. Los mercados objetivo tienen caracteristicas de
crecimiento a nivel macroeconémico suficientes para mantener un crecimiento
sano del sector. A nivel de implantacion en un pais, CLERHP se posiciona en
ciudades con unas caracteristicas de poblacién y mercado determinadas, que
permitan a la empresa obtener un posicionamiento significativo en un periodo
corto de tiempo. Al tratarse de mercados de menor tamafio disminuye también la
cantidad y fortaleza de los potenciales competidores permitiendo a la Sociedad
consolidarse y dirigirse hacia otras ciudades afianzando el crecimiento de la
Compafia. Las grandes urbes de Sudamérica no son los mercados prioritarios
para iniciar actividad en un pais, sino que son mercados en los que se trata de
acceder desde una posicién consolidada en el mismo.

Dentro de la estrategia mencionada, los paises que mejor se ajustan al perfil
objetivo son los latinoamericanos. Existe potencialidad en paises del norte de
Africa y en Europa del Este. No obstante, la estrategia de mercado a corto y
medio plazo se centrara en los mercados latino-americanos.

El Grupo CLERHP tiene presencia actualmente en Espafia, Bolivia y Brasil. En
Bolivia se tiene presencia en Santa Cruz de la Sierra y La Paz. Debido al
posicionamiento de la compafiia en Bolivia, se abren oportunidades en otros
paises como Paraguay (Asuncién). En Brasil se tiene presencia en Natal. La
estrategia de la empresa en Brasil es consolidarse en la zona nordeste de Brasil a
la vez que se van iniciando actividades en el norte y centro. Otros mercados de
interés para la compafiia son Paraguay, Ecuador, Colombia y México que
podrian suponer a largo plazo un upside para la Compafifa. Dichas
oportunidades no representan necesariamente la apertura de esos mercados a
corto plazo, puesto que se esta analizando el feedback de dichas acciones con la
finalidad de establecer la estrategia global en el orden de apertura de nuevos
mercados.
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A través de la filial de Alquiler de Equipos, se ofrecen servicios incluso en
ciudades donde las otras lineas de negocio no estén implantadas. Supone una
linea de ingresos adicional y a la vez sirve para monitorear nuevos mercados
donde establecer la linea de negocio completa en un futuro.

IIT) Servicios

Desde el punto de vista de los servicios la estrategia de CLERHP se basa en la
especializacion. La Compafifa centra sus esfuerzos en ser un actor altamente
especializado y competitivo y no en ofertar un amplio abanico de servicios. No
obstante, CLERHP realiza inversiones para cubrir servicios estratégicos que
garanticen el suministro y eficiencia de aquellos servicios que pueden afectar a la
calidad y rendimiento del servicio principal, o que pueden convertirse, por las
caracteristicas concretas de cada mercado, en barreras de entrada para CLERHP
o para nuevos competidores. A modo de ejemplo, podriamos considerar dentro
de este tipo de servicios el suministro de graas, para el cual CLERHP constituy6
AEC ante la ausencia de suministradores con la calidad requerida. Estos servicios
podrian extenderse a otros como el suministro de hormigén que, en alguno de
los paises en los que estd presente, cuenta con amplios margenes y mejora su
posicionamiento en el mercado, elevando por otro lado las barreras de entrada a
posibles competidores.

Estructuralmente, CLERHP mantiene centralizado el servicio de Disefio y
Calculo lo que le permite disponer de un gabinete altamente cualificado que
puede prestar servicios en cualquier parte del mundo. En la actualidad se estan
prestando servicios a las filiales, usando la linea como un servicio interno sin
generar facturacion a terceros. La capacidad técnica y de medios disponible
permite un desarrollo individual de esta linea de negocio de modo que se ofrezca
el servicio de forma individualizada en Espafia. El coste de desarrollo en este
caso es extremadamente bajo, ya que el equipo humano disponible es necesario
para prestar los servicios a las filiales y no se requiere de un incremento
significativo de los costes para su desarrollo. Esto permite ser competitivos en
coste, a la vez que la linea de negocio sirve de captaciéon de clientes para el resto
de lineas, ya que lo primero que se realiza en un proyecto son los proyectos
técnicos, lo que a futuro aportara actividad cuando el mercado espafiol afiance su
recuperacion.

1.6.4 Organigrama

El organigrama funcional de CLERHP est4 estructurado de la siguiente manera:
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CLERHP cuenta con un equipo de profesionales, en su mayoria arquitectos,
arquitectos técnicos, ingenieros y personal de obra altamente cualificado con
muchos afios de experiencia en el disefio, cdlculo y construcciéon de estructuras.
La mayoria de los ingenieros y personal técnico estan ubicados en las obras.

El apartado 1.15.2 de este Documento Informativo incluye los nombres y perfiles
profesionales de los Consejeros y principales Directivos de la Sociedad.

Asimismo, en el apartado 1.7.2 del presente Documento se describen los
mercados en los que opera la Compaiiia.

1.7 Estrategia y ventajas competitivas del Emisor en los distintos mercados en los
que opera

1.7.1 Estrategias y ventajas competitivas del Emisor

CLERHP viene concentrando las operaciones objeto de facturaciéon en Bolivia, si
bien los servicios vienen siendo prestados tanto desde la matriz en Espafia como
desde las filiales en Bolivia. La estrategia de la Compafiia, contempla a futuro
lanzar operaciones a través de la filial brasileha y avanzar hasta madurar
operaciones también en el mercado paraguayo. Espafia viene albergando
actividad que sirve al mercado boliviano, que servira a los mercados brasilefio y
paraguayo a futuro, y al propio mercado espafiol.

La estrategia del Grupo para cada una de las lineas de negocio prevé una

estrategia adecuada a cada una de las areas geograficas en la que se desarrolla su
actividad:
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I) Estrategia en Bolivia

v Linea de negocio de proyectos llave en mano. En el mercado boliviano se
realiza la actividad de proyectos estructurales llave en mano, ofertando
actividades de disefio, célculo y asistencia técnica a la construccion. Dichas
actividades se prestan desde Espafia y los trabajos de construccion a través de
subcontratas que operan bajo la gestion de CLERHP.

v' Frente a los competidores locales CLERHP dispone de una infraestructura
que le permite realizar los proyectos a mayor velocidad, menor coste y mayor
seguridad. Estas ventajas se acentian cuando se trata de grandes edificios en
altura, donde el crecimiento de los costes de la competencia es exponencial
mientras que CLERHP mantiene un nivel de coste con poco incremento frente
a construcciones menos radicales. Dado que en este mercado no suele existir
una especializacion de las empresas, nos encontramos con que la mayoria de
competidores con capacidad financiera pueden resultar ser clientes
subcontratando los trabajos especializados de estructura y manteniendo en su
negocio el resto de trabajos.

v" Linea de negocio de Alquiler de equipos. La filial de alquiler de equipos tiene
a fecha de elaboracion del presente Documento 9 equipos alquilados de los 12
que ostenta, y estd en proceso de incorporaciéon de otros 10 durante los
proximos 3 afos, para completar las necesidades de CLERHP en las ciudades
de Santa Cruz y La Paz. No se espera un fuerte incremento de la demanda de
terceros puesto que los constructores locales ain no han desarrollado técnicas
de construccién para aprovechar la eficiencia de estos equipos. Si existe una
presencia de multinacionales dedicadas a otros sectores como el petrolero,
que estan demandando equipos especificos que la Compariia tratard de surtir
con la maquinarfa especifica que demandan. No existe en la actualidad
ningtn competidor fuerte para AEC ya que ha crecido bajo la demanda de
CLERHP y las empresas que disponen de maquinaria lo hacen en poca
cantidad y carecen del know how necesario para el desarrollo de la actividad
con seguridad.

II) Estrategia en Espana

v" Linea de negocio de Disefio y Calculo de Estructuras. En el mercado nacional
la estrategia se dirigira principalmente a esta linea de negocio. El mercado
estd saliendo de una crisis profunda y poco a poco se va reactivando la
actividad. Asi lo acredita el aumento del nimero de visados de viviendas y el
hecho de que haya tocado fondo el precio de las mismas. La recuperaciéon
serd lenta, pero el nimero de agentes en el mercado se ha reducido
drasticamente. Potenciando esta linea de negocio, los costes de CLERHP
relacionados con la misma son minimos ya que la misma estructura de
personal que presta el servicio en el exterior lo puede hacer en Espafia y los
ingresos generados suponen un impacto directo en la cuenta de resultados,
generando relevantes economias de escala. Asimismo, la presencia en este
mercado permite monitorear los niveles de actividad y ayudar en la toma de
decisiones estratégicas de desarrollo del resto de lineas de negocio.
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Frente a sus competidores CLERHP posee un Know How en edificios
singulares, edificios en altura y grandes complejos hoteleros y residenciales.
En un mercado reducido CLERHP mantiene una estructura de personal
importante gracias a los servicios que presta al exterior. Dicha flexibilidad en
la estructura de costes supone una ventaja frente a ingenierias sin presencia
en el exterior, cuyos costes pesan mds sobre los ingresos obligando a
mantener precios mds altos o reducir estructura y por tanto capacidad de
atender grandes proyectos.

v' Linea de negocio de Asistencia Técnica. Esta linea de negocio permanece
activa puesto que prestar el servicio solo depende de la consecucién de
contratos. Por el momento no se esta desarrollando esta actividad en el
mercado local y se espera que, en los proximos meses, fruto de la
recuperacion, se vaya poniendo en marcha aportando ingresos a la
Compania. Por el momento no se estan considerando ingresos por esta via,
aunque la capacidad de prestar los servicios estd disponible. Cualquier
ingreso en esta linea de negocio serd adicional a los planes considerados.

v Linea de negocio de Construccién. No se contempla que esta linea reporte
ingresos durante 2015 y 2016 en Espafia. Esperamos que el mercado comience
a tener actividad leve y que poco a poco se vaya revitalizando. Se espera un
inicio de actividades a lo largo de 2017. Cualquier ingreso derivado de esta
linea durante 2015 o 2016 sera adicional a los planes considerados.

La Compafifa monitoriza constantemente oportunidades de tipo corporativo.
El perfil de operaciones que son objeto de tal seguimiento obedece a un
esquema de potencial integraciéon vertical en la cadena de valor, con
generacion de caja positiva y contribucién significativa a la mayor
competitividad del grupo en su conjunto.

v' Linea de negocio de alquiler de equipos: En la actualidad, la compaiiia
dedicada al alquiler estd ubicada en Bolivia (Alquiler de Equipos de
Construccion AEC, S.R.L.). La prevision estratégica de la Compariia es que la
sociedad espafiola, Alquiler de Equipos de Construccién Hispénica, S.L., pase
a ser la titular de la participacion del Grupo en AEC Bolivia. De ese modo, la
nueva filial realizard directamente las inversiones en AEC Bolivia y el resto
de sociedades que para esta actividad puedan constituirse en otros mercados
locales en los que, ademas de dar servicio al propio Grupo, estas companias
prestaran servicios a terceros.

v I+D. La Compaiifa estd inmersa en un proyecto de I+D para el desarrollo de
un sistema modular de encofrado. Dicho sistema tiene caracteristicas
especiales para el encofrado de estructuras en zonas sismicas y aporta una
gran flexibilidad para la ejecucién de casi cualquier tipo de estructura de
edificacion.

ITI) Estrategia en Brasil

v Linea de negocio de proyectos llave en mano. En el mercado de Brasil, se
realizard la actividad de proyectos llave en mano. Para ello se estan
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realizando acciones comerciales en la captaciéon de proyectos asi como
inversiones para preparar la comparfiia a tal efecto. El mercado en Brasil es
diferente segtn la ciudad en la que nos encontremos, y las necesidades de
inversion pueden variar en funcion del nivel de desarrollo de cada una de
ellas, siendo importante realizar un correcto estudio técnico para poder
realizar propuestas comerciales y técnicas competitivas. CLERHP ya dispone
de todo ese know how para varias ciudades y esta en proceso de analisis en
otras. Se mantendra un nivel conservador de inversion en la fase inicial del
proyecto para modular el riesgo a medida que se vayan concretando
proyectos. La actividad, una vez se cierre la captaciéon de proyectos, se
centrara en el nordeste de Brasil.

v' Linea de negocio de Alquiler de equipos. En el mercado brasilefio el alquiler
de equipos se realizara desde Espafia y solamente a la filial de CLERHP. Esto
se realizara asi inicialmente debido a que Brasil no pueden introducirse
bienes usados de forma permanente y se originan dificultades para la
realizacion de la actividad exclusiva de alquiler. En el caso de alquiler desde
el exterior para uso de CLERHP Estructuras de Concreto, LTDA no existe
problema en realizar dicha operacién realizando pagos al exterior por el
concepto de alquiler de equipos, dejando para una fase posterior el alquiler a
terceros, una vez se haya generado una demanda potencial que justifique
dicha inversiéon. En el mercado de Brasil no existe el mismo tipo de
maquinaria que se pretende emplear, existe maquinaria local que no retine
las mismas prestaciones y su coste es muy elevado.

IV) Estrategia en Paraguay

v" Linea de negocio de proyectos llave en mano. En el mercado de Paraguay, se
estan realizando labores comerciales para la implantaciéon de la compaiiia y la
realizaciéon de las lineas de negocio llave en mano. Para ello se estan
realizando acciones comerciales en la captacion de proyectos asi como
inversiones para preparar la compafiia a tal efecto. El objetivo de la compafiia
es iniciar proyectos en 2016 y crecer paulatinamente durante el periodo 2016-
2017. Los trabajos de la compafiia se estan centrando en la ciudad de
Asuncién, donde se estd produciendo un importante crecimiento. En la
primera mitad de 2016 se procedera a constituir una filial para la realizacién
de la linea de negocio de Construccién y Asistencia en Gestiéon de Obra,
completando las tres lineas principales al realizar las lineas de Disefio y
Célculo y Asistencia Técnica desde Espafia.

1.7.2 Descripcion del mercado en el que opera CLERHP ESTRUCTURAS, S.A.

CLERHP ha desarrollado su actividad hasta la fecha en diferentes ciudades de
Bolivia con caracteristicas locales diferentes. En la actualidad se prestan tales
servicios tanto desde la matriz en Espafia como desde las filiales en Bolivia. La
estrategia de la Compariia, contempla ademas el cierre de operaciones a futuro en
los mercados de Brasil, Espafia y Paraguay.
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A continuacion, se realiza un analisis diferenciado de la principal 4rea geografica
en las que CLERHP opera (Bolivia) y de aquellas a las que pretende acceder en el
corto y medio plazo (Brasil, Paraguay y Espafia - sin perjuicio de que desde la
matriz espafiola ya se vienen facturando servicios a operaciones en Bolivia por
disefio y calculo de estructuras y asistencia técnica).

1.7.2.1 Espaia

Desde el afio 2008 se ha producido un fuerte ajuste, que todavia dura, y que ha
afectado a todos los sectores relacionados con el mercado inmobiliario, ya sea
directa o indirectamente.

A pesar de la crisis sufrida en los tltimos afios, las dltimas cifras provenientes del
sector, comienzan a consolidar no obstante una cierta estabilizacién, que podria
significar que los indicios de recuperacion son sélidos.

En el mercado de la vivienda, se observan tasas positivas en compraventas e
hipotecas, mientras que los precios han disminuido su caida. No obstante, la
recuperacion serd lenta y moderada.

A corto plazo convivirdn zonas del pais en dénde se daran las condiciones para
emprender nuevas promociones con otras en las que la crisis se prolongara. Este
es el caso de las zonas donde el precio de la vivienda esta por debajo del valor de
reposicion. Esta situacion mantiene paralizada cualquier iniciativa inversora en
esas zonas, que se corresponden con dreas donde el nivel de paro es mas fuerte.
Por el contrario, en las grandes capitales estin empezando a desarrollarse
promociones de obra nueva y los precios mantienen niveles que permiten la
inversiéon con margenes razonables.

Es en estas zonas donde CLERHP centrard la actividad comercial para captar
clientes, mientras que se mantendra la atencién sobre otras zonas para ver cémo
evoluciona la absorcién del stock de viviendas.

El ejercicio de inflexién pudo ser ya el 2014. Atendiendo a resultados del
conjunto de aquel afio el ndmero de transmisiones de compraventas de fincas
registradas fue de 699.165, lo que supuso un 1,9% mds que en el afio precedente.
Dentro de este importe, cabe sefialar el incremento del 7,3% en las compraventas
de fincas rasticas y del 0,9% de las fincas urbanas. Dentro de estas tltimas, el
numero de viviendas que cambiaron de mano crecié un 2,2 % frente a 2013, hasta
las 319.389 viviendas.
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Compraventas registradas por naturaleza de la Finca
Variacion Anual %

Maturaleza Finca Total 2014

2013 2012
Fincas Urbanas 580,335 0.3 -2 7 -10,5 -18.8
Viviendas 319389 2.2 -1,9 -11,5 -18,1
Resto Urbaonas 260.946 -0.7 -3,6 -3,3 -21,6
Fincas Rusticas 118830 53 5,4 1.4 0.2
Fuente: LN.E

Los peores afios para el sector habian sido sin lugar a dudas el 2009 y 2008, afios
en los que las operaciones se desplomaron un 251% y un 28,8%,
respectivamente. Este descenso fue a menos en 2012 (-11,5%) y 2011 (-18,1%),
moderdndose hasta la caida del 1,9% en el afio 2013.

Perspectivas del mercado

La evolucién reciente del sector residencial espafiol estd comenzando a atraer
inversién, presentdndose como una alternativa mds cierta que otras ante la
volatilidad registrada en los mercados financieros de renta variable o las bajas
tasas de rentabilidad registradas en los valores de renta fija. Los datos de
aumentos de precio y compraventas, junto con la lenta pero progresiva
recuperacion tanto del flujo de crédito como del sector, esta posibilitando que
éste se sobreponga incluso a la incertidumbre politica en el pais tras las
elecciones del 20 de diciembre de 2015 y a las dudas que a nivel internacional se
ciernen sobre la posibilidad de precipitacién de nuevos desequilibrios globales
tanto a nivel macroeconémico como microeconémico.

Los factores de demanda mantienen un tono positivo y optimista: desde la
evolucién del empleo - con la creacion de 525.000 puestos de trabajo en 2015 -,
hasta la evolucién del PIB - con un crecimiento del 3,2% anualizado, por encima
de las principales economias europeas -, el comienzo de recuperacién de poder
adquisitivo por parte de las clases medias - algunas estimaciones auguran una
subida del 1% en el ejercicio en curso - o el rebalanceo del saldo migratorio que
empieza a frenar la partida de jévenes en busca de trabajo.
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Para el conjunto del afio 2015 se registraron 354.538 compraventas, constatando
su inercia favorable atendiendo a los datos del Colegio de Registradores de la
Propiedad Bienes Muebles y Mercantiles de Espafia. Segtn tales datos, seria la
cifra mas elevada de los dltimos afios; asimismo, con respecto al afio 2014 las
compraventas de vivienda se habrian incrementado un 11,17%, con un
crecimiento del 39,73% en vivienda usada y un descenso del -36,91% en vivienda
nueva.

Este comportamiento del mercado podria aderezar que la propensién a comprar
sigue creciendo a buen ritmo y que el mercado de vivienda nueva podria haber
alcanzado un suelo desde el que el stock de nueva obra despegue en los
proximos trimestres.

1.7.2.2 Bolivia

En 2014 la economia boliviana crecié un 5,4%, una tasa inferior a la registrada en
2013, cuando el incremento del producto interno bruto (PIB) alcanzé un histérico
6,8%. La moderacion del crecimiento se debié principalmente a la desaceleracién
del sector de los hidrocarburos, en un contexto en el que la produccién de gas
natural dej6 de aumentar y los precios internacionales de los productos basicos
registraron caidas significativas. A pesar de esas condiciones, la economia del
pais volvié a ser una de las que més se expandieron en la region.

Para 2015 la CEPAL (Comisién Econémica para América Latina y el Caribe)
estima que la economia crecerd un 4,5%, gracias sobre todo a la demanda interna.
El gobierno ha programado otro aumento sustancial de la inversién publica, lo
que amortiguaria en parte la desaceleracién econémica. Se espera que el
consumo privado también contribuya al crecimiento, aunque cabe esperar una
cierta ralentizacion causada por un menor aumento de los salarios y una
disminucién de las remesas del exterior 1. En este sentido, cabe destacar que
crecerd significativamente la inversiéon publica en los sectores de transporte,
urbanismo y vivienda y educacién.

De acuerdo con las previsiones manejadas por el Banco Mundial en su informe
Global Economic Prospects de junio de 2015, el PIB de Bolivia crecera un 4,2% en
2016 y un 4,1% en 2017 2, registrando tasas muy superiores a las previstas para el
resto de la region (1,5% en 2016 y 2,5% en 2017).

1 Fuente: Estudio Econémico de América Latina y el Caribe 2015: Desafios para impulsar el ciclo de inversiéon con miras a
reactivar el crecimiento. Comisién Econédmica para América Latina y El Caribe.
2 Fuente: Perspectivas Econdmicas Mundiales. Banco Mundial. 2015
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En términos parecidos se ha pronunciado el Fondo Monetario Internacional, que
en su Informe de Perspectivas Econémicas Mundiales de abril de 2015 situaba las
proyecciones de crecimiento del PIB de Bolivia en un 4,3% para 2015 e idéntica
cifra para 2016 3.

Entre 2004 y 2015 la economia boliviana crecié a una tasa anual promedio
proxima al 5% debido a los buenos precios de las materias primas, mayores
volimenes de exportacion de minerales y gas natural y wuna politica
macroecondmica prudente. En este contexto, a pesar de una fuerte expansion de
la inversiéon publica, Bolivia logré mantener superavit fiscales y externos que le
permitieron acumular importantes amortiguadores macroeconémicos. Las
reservas internacionales equivalen al 46% del Producto Interno Bruto (PIB) y los
depositos del sector ptiblico en el Banco Central al 27% del PIB.

El buen contexto econémico permiti6 que la pobreza moderada se redujera
substancialmente desde el 63% hasta menos del 50% en la actualidad, mientras
que el indice de Gini (indice estadistico que mide el indice de desigualdad,
siendo el valor 0 perfecta igualdad y el valor 1 perfecta desigualdad) cayé desde
el 0.60 de 2002 hasta menos del 0.50 en la actualidad. Estos notables resultados se
deben a que los segmentos mas pobres de la poblacién se han beneficiado en
mayor medida de la bonanza econémica, sobre todo a través de un incremento
de los ingresos laborales.

Actualmente la caida del precio internacional del petréleo avoca a Bolivia a
enfrentar el desafio de mantener estos buenos resultados econémicos y sociales
en un entorno internacional menos favorable. El precio del petréleo tiene un
efecto rezagado sobre los precios de exportacion de gas natural, por lo que
Bolivia ha sentido sélo parte de la reduccion de los precios de materias primas.
Sin embargo, las cuentas externas muestran ya un deterioro que ha provocado
que las reservas internacionales hayan caido de manera relevante en 2015.

3 Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectiva Econédmica Mundial. Abril 2015
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Si bien todo ello augura una expansién mas contenido del sector en el pais dada
su ciclicidad, nada hace pensar a la Compafia que su capacidad de seguir
detrayendo cuota de mercado y su buena posicion para hacerlo en un entorno en
el que la emergente clase media tiene todavia por delante mucho recorrido por
hacer se vea mermada a medio plazo.

Sector de la construccion

El sector de la construccién en Bolivia en los tltimos afios ha experimentado un
gran crecimiento que se sittia entre un 7 y 8% anual desde 2010, segtin datos de la
Cémara Boliviana de la Construccién (Caboco). Tanto la inversiéon puablica como
la privada han seguido estimulando este sector, que logré superar el crecimiento
del sector hidrocarburos incluso. En los proximos ejercicios, ayudara a mantener
estos niveles de crecimiento tanto, el déficit de vivienda existente en el pais, como
la existencia de ofertas crediticias de distintas entidades financieras reforzada por
el Decreto Supremo 1842 del 18 de diciembre de 2013 de la nueva Ley de
Servicios Financieros que estableci6 tasas maximas para los créditos de vivienda
social de entre el 5,5 y el 6,5% que contribuirdn a impulsar el crecimiento de la
construccion.

Este sector seguird siendo uno de los mas dindmicos de la economia del pais,
impulsado por la residencia privada y la infraestructura publica.

Por otra parte, el déficit habitacional en Bolivia asciende a 700.000 viviendas, y
los expertos sefialan que el déficit habitacional crece cada afio.

La Oficina Econémica y Comercial de Espafa en La Paz sitta la construccion
como uno de los sectores de oportunidad a la hora de invertir en el pais.

1.7.2.3 Brasil

La economia brasilefia ha acumulado importantes distorsiones en los dltimos
afios produciéndose un deterioro de las cuentas publicas y presiones
inflacionarias, mientras que el déficit externo ha aumentado fuertemente. Esto
impulsado por un aumento del endeudamiento y la pérdida de competitividad
externa.

El aumento de las distorsiones y la pérdida de credibilidad de las politicas
econémicas han forzado un ajuste econémico. El gobierno estd adoptando unas
politicas fiscal y monetaria mas restrictivas. Pero sigue existiendo el riesgo de
que el ajuste no tenga el respaldo politico necesario.

La agencia de calificacion crediticia Standard & Poor's ha rebajado un peldafio la
nota de la deuda soberana de Brasil desde 'BBB-' a 'BB+' y con perspectiva
negativa. Por su parte, el Banco Central ha revisado a la baja sus previsiones del
PIB hasta el -0,5% en 2016, y la OCDE viene rebajando también sus perspectivas
de destruccion de PIB al -1,2%, entretanto los niveles de precios se aceleran, se
estd incrementando el desempleo y sélo el sector exterior parece anclar las
esperanzas macroecondmicas a corto plazo.
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En lo que al sector de la construccién se refiere, y a pesar del crecimiento del
mismo en los dltimos afios, el nivel de actividad presenta una caida respecto al
ejercicio anteriort. No obstante, CLERHP opera principalmente en el mercado de
la edificacién. Dicho mercado ha sufrido una fuerte polarizaciéon durante los afios
de bonanza centrandose el mayor crecimiento de las grandes capitales vinculadas
a los eventos deportivos en detrimento de otras zonas del Pais. En la actualidad,
desde CLERHP, se observa un aumento de la actividad en ciertas zonas del pais,
en ciudades de tamafio adecuado para CLERHP.

Asi mismo, Brasil es un pais con poblacién joven y una pirdmide poblacional de
base ancha, lo que sugiere un crecimiento vegetativo importante en los préximos
aflos con una creciente necesidad de viviendas y otros edificios de servicios.

Una ventaja importante para una empresa como CLERHP en un mercado como
Brasil es que una vez alcanzado un cierto tamario e imagen de marca permite a la
compafifa un crecimiento muy importante hacia otras ciudades cercanas. Es
decir, el tamafio del mercado se convierte en una ventaja importante frente a
otros mercados como Bolivia o Paraguay, que permiten un crecimiento limitado
por su masa critica, siendo mds costoso iniciar actividad en un nuevo pais para
crecer que realizar un crecimiento orgénico dentro del mismo pais como es el
caso de Brasil.

Frente a otros mercados del continente, Brasil tiene un modelo urbanistico donde
se realizan gran cantidad de edificios de hormigén armado y se tiende a construir
en bloque. En México, por ejemplo, si bien se mantiene el atractivo del tamario,
las ciudades crecen mucho horizontalmente siendo menos eficiente para el
negocio.

1.7.2.4 Paraguay

En los dos dltimos ejercicios el ritmo de crecimiento de la economia paraguaya
viene rondando el 4%, fundamentalmente como consecuencia de la expansiéon de
la ganaderia y de la industria carnica, asi como del incremento de la
construccion, tanto ptblica como privada, del sector industrial y del sector de los
servicios. Por otra parte, a futuro se prevé que la demanda interna contribuya en
mayor proporcion al crecimiento del PIB y atentie el impacto que pueda tener un
escenario externo mas fragil 5.

De acuerdo con las previsiones manejadas por el Banco Mundial en su informe
Global Economic Prospects de junio de 2015, el PIB de Paraguay crecerd un 4,1%
en 2016 y otro tanto en 2017 ¢, registrando tasas muy superiores a las previstas
para el resto de la region (1,5% en 2016 y 2,5% en 2017).

4 CNI: Confederacion Nacional de Industria.

5 Fuente: Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe 2015: Desafios para impulsar el ciclo de inversién con miras a
reactivar el crecimiento.

6 Fuente: Perspectivas Econdmicas Mundiales. Banco Mundial. 2015
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Dinamizadores de crecimiento

En octubre de 2013 se aprob¢ la Ley de la Alianza Puablico-Privada, mediante la
que se pretende promover las inversiones en la infraestructura fisica del pais y, a
la vez, mejorar la productividad de estas inversiones a través de la participacion
conjunta del sector publico y el sector privado. En 2014 y 2015 esta medida
otorgd un importante dinamismo a la construccién, y se espera que 2016 sea el
afio de la consolidacién de importantes obras de infraestructuras encaradas por el
gobierno en este marco.

Ademas, se mantendra la dinamica en la ejecuciéon de obras emprendidas por
parte del sector privado, como complejos hoteleros y corporativos, con un
significativo impacto para el comercio.

Atraccion de inversiones

En materia de inversion extranjera directa, Paraguay estd procurando atraer mas
inversiones y, sobre todo, aumentar la diversificaciéon, ya que la actividad se ha
concentrado tradicionalmente en los sectores de la infraestructura y la
agricultura’.

Entre las razones que determinan el atractivo del mercado paraguayo se pueden
citar:

e La alta estabilidad monetaria y fiscal, baja tasa de impuestos y simplicidad
del sistema fiscal.

e Répida recuperacion del crecimiento econémico e inversion.

e Atractivos regimenes para la atraccién de inversiones.

e Acceso al MERCOSUR, zona de libre comercio que también incluye a Brasil
y Bolivia.

e Excelente relacién coste - beneficio de la mano de obra en la region y
menores cargas sociales sobre los salarios.

7 Fuente: La Inversion Extranjera Directa en América Latina y el Caribe. Comision Econémica para América Latina y El
Caribe — Cepal.
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e Poblacion mayoritariamente joven y con gran facilidad de aprendizaje y
capacitacion.

e Abundante disponibilidad de energia eléctrica a las tarifas mas bajas de la
region.

e Centro de la Hidrovia Parand-Paraguay con libre navegacion en la mayor
parte del pais durante todo el afio.

e C(lima agradable y ausencia de desastres naturales.

Sector de la construccion

Segtin la informacion proporcionada por el Banco Central del Paraguay, la
construccién continda generando expectativas en el presente ejercicio. Se espera
concreciéon de importantes obras de infraestructuras por el gobierno. Ademas,
sigue la dindmica en cuanto a la ejecucion de obras emprendidas por parte del
sector privado, como son los complejos hoteleros y corporativos. La estimacion
disponible apunta a que se habria producido un crecimiento en torno al 10% del
sector construccion en el ejercicio 2015 (Banco Central de Paraguay)s.

Durante el 2015, el sector de la construccion presenté una tasa interanual de
crecimiento de dos digitos, consolidandose como una de las actividades mas
dindmicas en el pais. Este comportamiento sigue siendo explicado
principalmente por las importantes obras del sector privado (edificios
corporativos y hoteles) y acompafiadas por las obras en infraestructura del sector
publico.

Por otra parte, la Secretaria Nacional de la Vivienda y del Habitat (SENAVITAT)
del Gobierno Paraguayo, situaba el déficit habitacional como un problema
creciente que aumentaria hasta superar la necesidad de 1.500.000 hogares para
2020. Entre las medidas acometidas para mitigar esta situacion, el Plan Nacional
de Habita y Vivienda (PLANHAVI), que tiene como finalidad la promocién de
las condiciones sociales e institucionales para que los habitantes de Paraguay
accedan a una vivienda en un ambiente adecuado.

El Plan se fij6 como meta actuar sobre 297.000 soluciones habitacionales para el
afio 2020, distribuidas en 142.600 nuevas viviendas y 154.400 acciones de
ampliacion y mejoramiento, movilizando una inversion cercana a los US$ 5.000
millones, provenientes de recursos publicos y privados y generando una
ocupaciéon media de 190.000 personas por afio. Al aumento progresivo de la
inversién publica en el sector, se ha sumado la coordinacién entre otros agentes
financieros, publicos y privados: Banco Nacional de Fomento, Agencia Financiera
de Desarrollo, Bancos, Cooperativas.

El Plan, ateniendo al historial de inversién de los dltimos afios por parte de los
principales agentes financieros, estima que para el 2020, estos movilizardn una
inversion adicional de US$ 2.400 millones, lo que se traduciria en un incremento
de la produccién prevista con recursos de la SENAVITAT de alrededor de 43.300
nuevas viviendas y 9.400 acciones de mejora.

8 Fuente: Banco Central del Paraguay. Proyeccién PIB 2015. Revisién Junio 2015.
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Finalmente, la Oficina Econémica y Comercial de Espafia en Asuncion sitta la
construcciéon como uno de los sectores de oportunidad a la hora de invertir en el
pais.

1.7.2.5 Principales competidores

CLERHP es una empresa especializada en el sector de construccion de
estructuras de hormigén armado. En los mercados internacionales en los que
opera (Bolivia) o prevé operar (Brasil, Paraguay y Espafia) los competidores usan
técnicas muy diferentes de disefio y construccién. Dichos competidores se
engloban en diferentes grupos segin el segmento de mercado en el que
desarrollan su actividad.

En la actividad de disefio y calculo de estructuras existen diferentes
competidores. Por lo general se trata de ingenierias locales que suelen tener una
cuota importante de mercado. CLERHP realiza cooperaciones con estas
ingenierfas permitiendo a las mismas presentarse como pioneras en sus
mercados al participar en proyectos cuya tecnologia se emplea en los mercados
occidentales, pero que no estd implantada ni desarrollada en sus mercados. Estas
cooperaciones alimentan a su vez la linea de negocio de asistencia técnica. No
siempre es posible llegar a alianzas y cooperaciones con todas las ingenierias
locales, por lo que existen ingenierias que actiian como competidores, en
ocasiones tratando de hacer oposicion a la nueva tecnologia y en otras ocasiones
tratando de buscar otras tecnologias alternativas disponibles en terceros
mercados.

Entre los competidores locales cabe destacar la compafiia Sico, S.R.L. de la ciudad
de La Paz. Dicha compafiia realiza trabajos de ingenieria completa de los
edificios incluyendo instalaciones y estructuras. Otros competidores son
ingenieros locales titulados que realizan su actividad profesional y con los que, a
veces, se realizan colaboraciones de trabajo conjunto, aunque en otras ocasiones
son competidores, puesto que realizan su actividad directamente para el cliente.
Al tratarse de personas fisicas suelen tener un tamafio reducido en cuota de
mercado y entre otros se encuentra el Ingeniero Johnny Meneses o el Ingeniero
Zelmar Ibafez.

También existen competidores en Espafia sobre esta linea de disefio y célculo de
estructuras, pero por lo general, dichas empresas no prestan servicios llave en
mano. En relacién con los servicios llave en mano, y tal y como se recogen en
otros apartados, la linea de construcciéon en Espafia no contempla reporte de
ingresos durante 2015 y 2016. Se espera un inicio de actividades a lo largo de
2017.

Entre las principales compafiias que realizan esta actividad estdn la compafiia
MC2 de Madrid (cuyos ingresos en el ejercicio 2014 fueron de 6 millones de euros
y de 4 millones en el 2013) y BAC Engineering Consultancy Group de Barcelona
(cuyos ingresos fueron de 11 millones en el ejercicio 2014). Empresas de
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ingenieria estructural que realizan trabajos en todo el ambito de la actividad
existiendo una competencia directa con CLERHP en el &mbito de la edificacion.

En la actividad de Asistencia Técnica nos encontramos que los principales
competidores son ingenierias locales de pequefia dimension e ingenieros locales
que utilizan técnicas de construccion propias de aquellos mercados. En algunos
casos, como el Ingeniero Johnny Meneses, son los mismos que realizan la
actividad de célculo de estructuras, en otros se dedican exclusivamente a la
gestion de construccion, generalmente de proyectos llave en mano. Entre estos
competidores se encuentran compafias como Bolco, S.R.L. o la Constructora
Volcan, S.R.L. Dichos competidores suelen ser més efectivos en los proyectos
pequerios, donde aprovechan la ventaja de ser locales y de conocer directamente
a los clientes.

En la actividad de construccion existen empresas locales con las que
normalmente CLERHP compite por hacerse con los proyectos. No son
numerosos los competidores y dado que los mercados estdn en expansién se
suele conseguir una cuota importante de los proyectos. En proyectos grandes y
medianos se ha observado que las ventajas en coste a favor de CLERHP son
significativas y en un entorno menos expansivo podria suponer un aumento de
cuota. No obstante, la actividad de I+D+i de la Compania no cesa en aras de
perpetuar la ventaja competitiva tecnolégica. Los principales competidores en
Bolivia son la Constructora del Mediterraneo S.R.L., una compafiia centrada en la
edificaciéon que ofrece servicios de construccion de obra completa, incluida las
estructura, y la Constructora CBI (Compariia Boliviana de Ingenieria) que ofrece
servicios de construccién de obra civil y edificaciéon. Son compafifas que no estan
especializadas, pero realizan los trabajos de estructura. Ambas tienen un tamafio
importante y alcanzan cuotas de mercado significativas afio a afio. En casos en
que el cliente busca el servicio completo y no se segmenta por especialidades
obliga a CLERHP a licitar con socios temporales para la realizacion del resto de
trabajos, pudiendo la oferta global perder competitividad frente a soluciones
como las de las constructoras mencionadas. Potencialmente, dichos competidores
podrian convertirse en clientes.

En la actividad de realizacion de proyectos llave en mano, la competencia en
Bolivia viene por la realizacién de consorcios temporales de los competidores
anteriores. Esto tiene menor impacto, ya que se genera descoordinaciéon y
aumento de costes, fruto de la suma de las estructuras individuales. No obstante,
dichos grupos tienen presencia en las ofertas y obtienen su cuota de mercado,
siendo su incidencia menor que en casos individuales.

En la actividad de alquiler de maquinaria nos encontramos con un mercado
poco desarrollado, ya que la maquinaria que se estd implantando no era
empleada en aquellos mercados hasta ahora. Existen empresas que estan
tratando de desarrollar este mercado, pero tienen poca presencia, y acaban
cubriendo la capacidad que AEC no alcanza, incluso en ocasiones a peticién de
ésta que realiza una subcontratacién para cubrir las necesidades de clientes en
momentos de demanda puntuales. Esto no es asi en todos los mercados, puesto
que en alguno de los mercados objetivo existe la presencia de fabricantes
europeos que dan servicio de alquiler, lo que puede suponer la implantacion de
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AEC ya que es un servicio complementario para CLERHP. En Bolivia, una de las
pocas empresas que presta servicio de alquiler de equipos similares es la
compafifa Premoltec, SRL. que es una compafifa que vende insumos de
construccion y dispone de una pequena cantidad de equipos para su alquiler. No
tiene un gran tamafio y en diversas ocasiones AEC ha alquilado equipos de la
misma y le ha realizado trabajos de montaje y mantenimiento.

Resumen de compeditores seilalados

Disefio y cdlculo|Sico, S.R.L., Ingenieria Johnny Meneses, Ingenieria Zelmar
de estructuras (lbafiez, MC2, BAC Engineering Consultancy Group.

Asistencia Ingenieria Johnny Meneses, Bolco S.R.L., Constructora Volcan
técnica S.R.L.

Constructora del Mediterraneo S.R.L., Constructora CBI
(Compaiiia Boliviana de Ingenieria).

Consorcios temporales en los que es frecuente encontrar
involucrados a algunos de los competidores indicados en otras

Construccion

Proyectos llave

en mano
lineas de actividad.
Alquiler de
9 e PremoltecS.R.L.,
magquinaria

En relaciéon con los competidores existentes en los mercados dénde la Compania
prevé ofertar sus servicios a corto plazo (Brasil y Paraguay), cabe sefialar lo
siguiente:

El modelo de sector que impera en Brasil cuenta con grandes empresas de
promocién inmobiliaria que realizan todo el proceso desde la compra del terreno
hasta la entrega al cliente final. En dicho proceso realizan toda la construccién y
solamente subcontratan trabajos especificos como las ingenierias eléctricas,
fontaneria, y algunas especialidades. La parte estructural la resuelven con
personal propio. Frente a CLERHP dichas empresas que serdn a la vez los
clientes, no obtienen rendimientos comparables ya que les supone, ademas, una
importante carga de personal especializado que no interviene en todo el proceso
productivo. La solucién aportada por CLERHP liberard a la compafia de este
proceso reduciendo tiempos de ejecuciéon y coste, permitiendo a la compafiia
aplicar sus recursos humanos a otras labores. Dichas apreciaciones corresponden
a los mercados a los que CLERHP se dirige, pudiendo, no obstante, existir algtn
competidor en otras ciudades.

En Paraguay nos encontramos un mercado similar a Bolivia pero con la presencia
de algunas empresas en el area de alquiler de maquinaria. Dichas empresas son
la espafiola Alsina dedicada al alquiler de encofrado y la espafiola Comacon,
dedicada a la fabricacién y alquiler de graas y encofrado. Esto, que en principio
limita algunas de las ventajas competitivas, tiene una vertiente positiva, puesto
que reduce el nivel de inversién necesario para la realizacion de la actividad. Se
mantiene un importante nivel competitivo gracias al componente de ingenieria y
a que el coste de alquiler que manejan las empresas implantadas alli es
sustancialmente mas alto que el coste repercutido de los equipos que empleara
CLERHP, una vez la compafia realice las inversiones si lo considerara necesario.
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En cualquier caso, se trata de mercados de tamafio moderado con la existencia de
pocos competidores, con lo que la empresa considera factible la consecucién de
una significativa cuota de mercado.

En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares

1.9

CLERHP tiene en proceso de solicitud de registro de marca tanto la
denominacién CLERHP como los logotipos asociados a la marca.

CLERHP desarrolla su actividad utilizando programas informaticos
especializados para el célculo de las estructuras. Dichos programas se utilizan
bajo licencia comercial adquirida a empresas reconocidas y estables.

CLERHP utiliza el programa CYPE, asi como programas de disefio gréfico como
All Plan o Microstation.

Adicionalmente CLERHP utiliza programas propios para la elaboracién de parte
del trabajo, siendo el resultado final, en la fase de disefio y calculo, fruto del
empleo de varios de ellos combinados.

CLERHP también emplea tecnologias de construccién de terceros disponibles en
el mercado.

CLERHP tiene la certificacion ISO 9001:2008 para las actividades de Célculo y
disefio de estructuras de hormigén armado concedida por la empresa SGS en
diciembre de 2015.

En cuanto al desarrollo de I+D se trabaja en el desarrollo de equipos propios para
la resoluciéon de problemas concretos que se consideran que no estin
correctamente resueltos por las técnicas, métodos y equipos disponibles en el
mercado. En el desarrollo de las mismas se tiene especial cuidado en cuanto a la
violacién de patentes, o la inclusiéon de soluciones de terceros bajo licencia.

Nivel de diversificacion

Como se comenta con anterioridad, CLERHP centra su estrategia atendiendo a la
diversificacién geografica, facilitando la movilidad de recursos a nivel interno
dentro de un pais y estando en diferentes mercados, con ciclos econémicos
diferentes que generen una estabilidad temporal de las cifras de negocio.

1.9.1 Nivel de diversificacion de clientes

Debido a la actividad y el caracter de los trabajos que realiza la Compaiiia, no
cuenta con una base elevada de clientes. No obstante, dicha base si se ha venido
incrementando en los tltimos ejercicios al ritmo del crecimiento de la Compaiiia,
destacando aquellos que consolidan un caracter recurrente.
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La Compafiia aboga por una diversificacion que le permita no verse en situacion
de acumular excesivo riesgo en pocos clientes, aunque en proyectos de gran
envergadura los saldos pueden llegar a tener una importancia relativa
importante frente a otros proyectos de menor tamafio que se van finalizando, sin
que ello sea sintoma de un riego adicional sino al contrario, de un mejor
posicionamiento de la compafiia, en la que confian actores cada vez mas
relevantes para operaciones de mayor tamafio.

2012 2013 2014 2015
Peso Metros Peso Metros Peso Metros Peso Metros
relativo cuadrados* relativo cuadrados® relative cuadrados® relativo cuadrados *

Argepro 2,68% 2.248 49,73% 41.959
Icon (Marriot) 12,18% 10.280
Condt 54,26% 7417 32,78% 16.393 9,75% 8.190 1,19% 1.003
Nulife 40,63% 20.316 42,45% 35.650 7,18% 6.061
Inverit 45,74% 6.253 17.08% B8.542 18,22% 15.300 4,38% 3.698
Rascacielos 0,70% 350 12,16% 10.215 1,94% 1.637
E. Algarafiaz 8,81% 4,404
F. Sudrez 7,49% 6.321
Construmax 5,83% 4.897
M+ 1,93% 1.622 2,88% 2.428
Sacyr 4,77% 4.023
R. Handall 4,32% 3.628 0,21% 176
DMH 2,65% 2.226 1,25% 1.057
Mehbra 3,12% 2.632
H. Fiaschetti 2,43% 2.0483
Ferroblack 1,25% 1.054
TOTAL ** 100% 13.670 100% 50.005 100% 83.976 100% 84.377

* Se toma como referencia la cifra de metros cuadrados puesto que su relacién con el precio final es directa y las
variaciones en precio de un proyecto a otro son pequefias. Las cantidades en M? incluyen fielmente el trabajo
realmente realizado, independientemente de que la facturaciéon haya sido en un periodo posterior.

** Datos relativos a CLERHP Estructuras, S.A. y sociedades dependientes.

La distribucién de clientes por facturacion es la siguiente:

2013 2014
Peso Peso Peso Peso
relativo relativo relativo relativo
Argepro 4,30% 152.738 50,26% 2.266.155
Icon (Marriot) 14,15% 633.144
Condt 66,04% 604.019 32,78% 705.264 0,31% 11.044
Nulife 40,63% 874.040 43,66% 1.549.985 3,14% 141.391
Inverit 33,96% 310.584 17,08% 367.496 24,18% 858.480 7,72% 348.040
Rascacielos 0,70% 15.058 13,40% 475.599 3,13% 141.184
E. Algarafnaz 8,81% 189.470
F. Sudrez 7,11% 320.759
R. Handall 5,40% 191.517 0,33% 14,895
DMH 4,05% 143.588 0,99% 44.749
M+] 1,60% 56.679 2,86% 128.799
Sacyr 4,06% 182.897
Mebra 0,88% 31.396 2,09% 94.336
H. Fiaschetti 2,71% 121.950
Construmax 2,22% 78.709 0,00%
Ferroblack 1,45% 65.155
TOTAL™* 100% 914.603 100% 2.151.328 100% 3.549.734 100% 4,508.494

* Datos relativos a Clerhp Estructuras, 5.A. y sociedades dependientes.
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La evolucion de los metros contratados a CLERHP y su distribucion entre un
namero creciente de clientes acredita la evoluciéon de la mencionada politica
comercial de la Compafiia, tendente a la diversificacion a medida que crece.
Cabe senalar que en el ejercicio 2015 el 64,41% de los ingresos provinieron de dos
clientes.

1.9.2 Nivel de diversificacidon de proveedores

CLERHP factura principalmente por la prestaciéon de servicios, por lo que no
existe una transferencia de equipos o venta de bienes en sus transacciones. Para
ello, en esa prestacion de servicios CLERHP trabaja de manera externalizada con
pequenias empresas locales que mantiene integradas bajo su marca, pero que no
tienen vinculacién juridica con la Compaiiia. Dichas empresas tienen prohibida la
realizacién de actividad para terceros sin el consentimiento expreso de CLERHP.

La Compafiia ademads trabaja con varias empresas, lo que le permite modular el
volumen de subcontratacién con cada una de ellas evitando asi la dependencia.
Para otros servicios menores, se dispone de una completa base de proveedores
que a su vez van perfeccionando sus servicios para poder adaptarse a los
requisitos de calidad exigidos por CLERHP.

En la parte de suministros de materiales a obra, CLERHP actta
fundamentalmente como prescriptor ofreciendo a sus clientes una variedad de
proveedores con los que contratar suficiente para garantizar la competencia entre
ellos. Pero mas alla de prescribir esos proveedores no intermedia directamente ni
expone su balance a tal flujo de bienes o servicios entre su cliente y tales
proveedores, en lo que representa un modelo de negocio innovador y protegido
financieramente, que por su transparencia abunda en la confianza generada ante
el cliente.

En la parte de subcontrataciéon de mano de obra, queda minimizada la exposicién
del balance de CLERHP, asumiendo la inmovilizacién de recursos en aquellos
casos en los que el cliente no los asume o en los que por tratarse de profesionales
de mayor valor afiadido son aportados directamente por la Compaiiia.

Como se ha mencionado en el apartado 1.6.3. del presente Documento, CLERHP
realiza inversiones en aquellos suministros claves para su actividad en los que no
se garantice un servicio de calidad o pueda existir una barrera de entrada para la
empresa.

A cierre de 2015, a nivel de grupo existia la siguiente distribucion de proveedores

por todos los conceptos, incluyendo aquellos profesionales adscritos a los
proyectos a través de una relacién mercantil:
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Proveedor Peso Pesoacumulado

1 16,52% 16,52%
2 9,17% 25,69%
3 7,59% 33,28%
4 6,35% 39,63%
5 4,62% 44,25%
6 3,51% 47,76%
7 2,44% 50,20%
8  2,00% 52,20%
9 1,50% 53,70%
10 1,32% 55,02%
11 1,13% 56,15%
12 1,13% 57,28%
13 0,98% 58,27%
14 0,91% 59,17%
15  0,86% 60,03%
16  0,75% 60,78%
17 0,71% 61,49%
18 0,68% 62,17%
19  0,53% 62,70%
20 0,48% 63,17%
21 0,46% 63,63%
22 0,42% 64,05%
23 0,39% 64,44%
24 0,28% 64,72%
25  0,26% 64,99%
26 0,24% 65,23%
27  0,19% 65,42%
28 0,12% 65,54%
29 0,11% 65,65%
30 0,11% 65,76%
31 0,09% 65,86%
32 0,08% 65,93%
33 0,05% 65,98%
Otros  34,02% 100,00%

La mayor concentraciéon de proveedores se produce en Rafael Pari, Milton
Mercado, Cecilio Ortin o las figuras de encargado de obra.
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1.10 Principales inversiones del
informaciéon financiera aportada y principales
comprometidas a la fecha del Documento

Emisor en cada ejercicio cubierto por la
inversiones futuras vya

1.10.1 Principales inversiones del Emisor

Principales inversiones en CLERHP Estructuras, S.R.L.:

A continuacién, se detallan las inversiones llevadas a cabo por la Sociedad en el
periodo transcurrido entre los ejercicios 2012 a 2015. La informacion facilitada se
ha tomado de las cuentas anuales individuales auditadas que se adjuntan como
Anexo I del presente Documento Informativo, salvo para el caso del ejercicio
2015, que se trata de informacion provisional no auditada.

Inmovilizado Material

Cifra en euros 2012 2013 2014 2015
Maquinariay equipos 338,14 2.544,35 7.894,83 5.123,10
Total inversiones en Inmovilizado Material 338,14 2.544,35 7.894,83 5.123,10
Las inversiones realizadas entre 2012 y 2015 se correspondieron con maquinaria

y equipos. Los datos del ejercicio 2015 son provisionales no auditados.

Inversiones en empresas del Grupo a largo plazo v a corto plazo

Cifras en Euros 2012 2013 2014 2015
Inversiones en empresas del grupo y asociadas L/P 38.391 € 154.389 € 120.241 € 469.396 €
PARTICIPACION EN EL CAPITA SOCIAL DE CLERHP BOLIVIA 2.136€  154.389€ - € - €
PARTICIPACION EN EL CAPITAL SOCIAL CLERHP BRASIL 36.255€ - € 93241€ - £
CREDITOS A LARGO PLAZO A RHYMAR (SOCIO) - € - € 27.000€ - £
PARTICIPACION EN EL CAPITAL SOCIAL DE AEC - € - € - € 148.656 €
PARTICIPACION EN EL CAPITAL SOCIAL DE AEC ESPARNA - € - € - € 1.913€
PARTICIPACION EN EL CAPITAL SOCIAL DE CLERHP CYC - € - € - € 3.000€
CREDITOS A LARGO PLAZO A CLERHP BOLIVIA - £ - £ - £ 315.827€
Inversiones en empresas del grupo y asociadas C/P 145.703 € 7.551€ 212.313€ 1.143.779¢€
CUENTA CORRIENTE CON CLERHP BOLIVIA 107.877€ - 38.689€ 293.140€ 1.126.350€
CUENTA CORRIENTE CON CLERHP BRASIL 37.826€  46.240€ - 80.827€ - 3.239€
CUENTA CORRIENTE CON AEC 20.667 €
Total Inversiones en Empresas de Grupo y Asociadas 184.094€ 161.940€ 332.554€ 1.613.174€

Entre los ejercicios 2012 y 2014 se aprecia como la Compafiia ha requerido de un
relativo esfuerzo inversor en las empresas participadas. Durante los 3 ejercicios
se han incrementado un 80,64% estas inversiones (frente a un incremento de
negocio del 160,46%). En el ejercicio 2015 el esfuerzo se ha elevado
sustancialmente tras la inversién en participacién de AEC y los créditos a largo
plazo concedidos por la matriz a su filial boliviana para encarar el incremento de
negocio.

Los céalculos se han realizado teniendo en consideracion los incrementos de

saldos de las distintas partidas, netos de los deterioros practicados (teniendo en
consideracién que los datos del ejercicio 2015 son provisionales no auditados).
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Principales inversiones en CLERHP Estructuras, S.R.L. v Sociedades
dependientes:

La Sociedad, tal y como se sefiala en el apartado 1.19 del presente Documento, ha
auditado las cuentas consolidadas del ejercicio 2014. A fin de aportar una vision
mas global del Grupo, se presentan a continuacién las inversiones realizadas por
CLERHP Estructuras y sus sociedades dependientes en dicho ejercicio. Se
incluyen las inversiones realizadas en el ejercicio 2015 (datos consolidados, no
auditados):

Inmovilizado Intangible

Cifra en euros 2014 2015 *
Aplicaciones informaticas 1.080 11.277
Total inversiones en Inmovilizado Intangibl 1.080 11.277

* Datos no auditados

Se trata fundamentalmente de licencias de software adquiridas desde la filial
boliviana del grupo.

Inmovilizado Material

Cifra en euros 2014 2015 *
Magquinaria 47.385 584.037
Utillaje 3.850 22.481
Otras instalaciones 2.931 41111
Mobiliario 6.513 17.871
Equipos para procesos de informacion 13.422 6.355

Total inversiones en Inmovilizado Material 74.101 674.855

* Datos no auditados

Las inversiones en inmovilizado material realizadas en el ejercicio 2014 se
corresponden, principalmente, con la maquinaria adquirida por la Sociedad del
grupo CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L. para el desarrollo de su actividad. En
2015 el efecto principal deriva de la consolidaciéon de AEC.

En Bolivia se han realizado inversiones en activos fijos productivos, destinados a
la realizacién de los servicios llave en mano. Se han realizado inversiones en
equipamiento de oficinas y otras necesidades basicas para el funcionamiento de
la compafia.

A 31 de diciembre de 2014 las altas del epigrafe de "Inmovilizado en curso y
anticipos" reflejado en la auditoria por 210.701 euros recoge, fundamentalmente
maquinaria, equipos y herramientas que no estaban atn en condiciones de
funcionamiento en esa fecha.
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Otras inversiones realizadas por el Grupo:

Se han realizado inversiones en CLERHP Estructuras de Concreto, LTDA como
sociedad filial destinada a la implantacion en Brasil, y que se corresponden con
los costes de implantacién inicial, gastos de alquileres de oficinas y trabajos para
la realizacion de actividades en el pais y costes correspondientes a actividades
comerciales desde el ejercicio 2011 y que a fecha totalizan 372.000 Rs, equivalente
a 93.000 €.

Del mismo modo la actividad de alquiler de graas que se ha desarrollado a través
de la sociedad participada Alquiler de Equipos de Construcciéon AEC, SR.L. con
la finalidad de garantizar un servicio de calidad en este suministro bésico, ha
supuesto hasta el cierre del ejercicio 2014 una inversion total de 36.000 € a través
de CLERHP Estructuras Bolivia para hacerse con el 15% de la sociedad. Con
posterioridad, en el pasado ejercicio 2015 se ha adquirido un 8,40% adicional a
través de la filial boliviana por 40.418,70 € (tipo de cambio a 31 de diciembre de
2015), y un 30,80% adicional mediante la adquisiciéon directa de la matriz
CLERHP Estructuras, S.A. a Rhymar Proyects Developer, S.L. por 148.656 euros.
De esta manera, CLERHP Estructuras, S.A. tiene, entre la participacion directa e
indirecta, el 54,19% de Alquiler de Equipos de Construcciéon AEC, S.R.L. En la
actualidad cuenta con 12 grdas torre en Bolivia, alguna de ellas alquiladas a
terceros ajenos al Grupo CLERHP.

1.10.2 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del
Documento Informativo

Las inversiones futuras previstas quedan restringidas fundamentalmente a la
financiacion de la expansion en nuevos mercados y al crecimiento o
consolidacion en los existentes.

A la fecha del presente Documento y con posterioridad al cierre del ejercicio 2015
se han adquirido 5 grias en CLERHP, para posteriormente realizar las
inversiones en AEC Hispénica. El importe de la adquisicién ha sido de 100.000 €.

En Bolivia, la filial de alquiler de equipos tiene a fecha de elaboraciéon del
presente Documento 9 equipos alquilados de los 12 que ostenta, y esta en proceso
de incorporacién de otros 10 durante los préoximos 3 afios, para completar las
necesidades de CLERHP en las ciudades de Santa Cruz y La Paz.

Para el inicio de las actividades en Brasil se tiene prevista una inversién en torno
a 100.000 euros destinados fundamentalmente a elementos como vestimenta de
operarios, pequefias herramientas, vallas u otros elementos menores inherentes
al inicio de las primeras operaciones alli (impuestos no incluidos).

Para el inicio de las actividades en Paraguay se tiene prevista una inversién de

naturaleza similar a la antedicha para Brasil, por un importe total que ascenderia
a los 150.000 euros (impuestos no incluidos).
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1.11 Breve descripcion del grupo de sociedades del Emisor. Descripcion de las
caracteristicas y actividad de las filiales con efecto significativo en la
valoracion o situacion del Emisor

CLERHP Estructuras, S.A. participa en el capital de las siguientes sociedades:
¢ CLERHP Estructuras de Concreto, LTDA: CLERHP ostenta una

participacion del 97,50% de esta sociedad domiciliada en la ciudad de Natal,
estado de Rio Grande do Norte, Brasil.

% CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L.: CLERHP es el accionista principal de

esta empresa con el 99,97% de la misma. Esta compafiia esta situada en la
ciudad Santa Cruz de la Sierra en Bolivia.

7
0.0

Alquiler de Equipos de Construcciéon AEC, S.R.L.: CLERHP participa directa
e indirectamente en esta empresa en un 54,19% a través de la participacion
directa de CLERHP Estructuras, S.A. en un 30,80% y de la indirecta a través
de CLERHP Estructuras Bolivia en un 23,39%.

Socios Alquiler de Equipos de Construccion AEC, S.R.L. %
Jesus Meca Alcazar 0,66%
Meca Alcazar SRL 30,14%
Clerhp Estructuras, S.L. 30,80%
lidefonso NUfez Lopez 15,00%
Clerhp Estructuras Bolivia, SRL 23,40%
Total 100%

AEC centra su actividad en el servicio de alquiler de maquinaria pesada y en
los servicios de montaje y mantenimiento de la misma.

7
0.0

CLERHP Construcciéon y Contratas, S.L.: CLERHP ostenta el 100% del capital
social de esta sociedad.

X3

%

Alquiler de Equipos de Construccién Hispanica, S.L.:. CLERHP tiene una
participacion directa del 64% en esta compaiiia. El restante 36% del capital
social lo ostenta Meca Alcazar, S.L.

La estructura del grupo se muestra a continuacion:
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@ D. Juan Andrés Romero Hernidndez, Consejero Delegado y Presidente del Consejo de
Administraciéon de CLERHP Estructuras, S.A., es propietario del 0,13% del capital social de
CLERHP Estructuras de Concreto, LTD.

@ D. Juan Andrés Romero Herndndez, es propietario del 0,013% del capital social de CLERHP
Estructuras Bolivia, S.R.L.

D. Félix Angel Poza Ceballos, Director Financiero de CLERHP Estructuras, S.A., es propietario del
0,013% del capital social de CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L.

1.12 Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la
actividad del Emisor

La empresa desarrolla su actividad en areas urbanas y solo interviene en una fase
de los proyectos. No esta afectada de forma directa por temas medioambientales
en cuanto a la realizacién de proyectos. En determinados casos, el cliente o algtn
proveedor del cliente puede estar afectado por licencias medioambientales, que
normalmente afectan a sus procesos internos y no inciden en la actividad de
CLERHP. A nivel climatolégico, en determinadas zonas existen dias que no se
puede operar (en las filiales) por vientos fuertes o lluvias torrenciales.

CLERHP dispone a su vez de seguros de Responsabilidad Civil para dafios a
terceros asi como un plan de Seguro de Accidentes y Salud para su personal y
para las subcontratas adheridas en exclusiva a CLERHP. En materia de
Seguridad Laboral CLERHP aplica y exige a sus proveedores estandares
superiores a los exigidos por la Ley en los paises donde opera, manteniendo un
estandar europeo en este sentido.
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1.13 Informacidn sobre tendencias significativas en cuanto a produccidén, ventas y
costes del Emisor desde el cierre del ultimo ejercicio hasta la fecha del
Documento

CLERHP Estructuras vy Sociedades Dependientes

Durante el ejercicio 2015, la Compafia ha registrado un comportamiento
positivo, en linea con sus previsiones de incrementar sustancialmente la
generacion de negocio, y preservando al mismo tiempo la generacion de valor
afiadido del mismo. Asi se refleja en las cuentas consolidadas provisionales no
auditadas elaboradas por la Compaiiia a efectos informativos para este apartado.

A continuacién, se presenta la cuerda de Pérdidas y Ganancias consolidada
provisional no auditada correspondiente al ejercicio 2015, comparada con los
datos de las cuentas consolidadas y auditadas para el ejercicio 2014 que se
presentan ademas en el apartado 1.19.1 del presente Documento.

Es importante sefialar que en el ejercicio 2015 se consolida por primer afio la filial
Alquiler de Equipos de Construccién AEC, S.R.L, al producirse la adquisicién de
la mayoria de su capital social por parte del grupo.

Por tanto, el perimetro de consolidaciéon de las cuentas consolidadas de CLERHP
Estructuras para el ejercicio 2015 incluyen las sociedades del grupo CLERHP
Estructuras Bolivia S.R.L., y CLERHP Estructuras de Concreto, Ltda y Alquiler
de Equipos de Construccion AEC, SR.L.

Pérdidas y Ganancias Consolidado (Miles €)

Ingresos totales 3.550 4.714
Importe Neto de la Cifra de Negocios 3.550 4.508
Variacion anual 65% 27%
Ingresos por alquiler de gruas intragrupo (**) 205
Aprovisionamientos -2.002 -2.128
Margen 1.548 2.586
% sobre cifra de negocios 44% 57%
Otros resultados 201 399
Gastos de personal -324 -497
Otros gastos de explotacion -699 -1.424
EBITDA 726 1.064
% sobre cifra de negocios 20% 24%
Amortizacion del inmovilizado -158 -303

Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 18 -
Resultado de explotacion 586 761
% sobre cifra de negocios 17% 17%
Resultado financiero -28 -140
Resultado antes de impuestos 558 622
% sobre cifra de negocios 16% 14%
Impuesto de sociedades -190 -224
Resultado neto 368 398
% sobre cifra de negocios 10% 9%

*Datos provisionales no auditodos

(¥¥) Lo adquisicion de la mayoria del capital social de Alquiler de Equipos de Construccion AEC,
S5.R.L ha motivado la consolidacidn de sus ingresos desde el 2015
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Tal como se refleja en la tabla anterior, a 31 de diciembre del 2015 la cuenta de
resultados reflejaba un importe neto de cifra de negocio superior a los 4.508 miles
de euros, representando un 27% de incremento respecto a la misma magnitud en
el ejercicio precedente, lo que supone un incremento sustancial del negocio
comparable y un indicio consistente de que la evolucién de las cifras a lo largo de
los dltimos afios consolidan incrementos consistentes que auguran buenas
perspectivas para los ejercicios venideros.

Si tenemos en consideracién los ingresos totales generados en el perimetro del
grupo empresarial, este incremento alcanzaria el 33%, habida cuenta del uso del
alquiler de graas por parte de la matriz respecto de la filial dedicada a esta
actividad.

Es relevante destacar también que la Compaiiia ha registrado sin embargo un
incremento de aprovisionamientos (+6%) sustancialmente inferior al ritmo de
evolucion de la cifra de negocio, 2.128 miles de euros respecto a los 2.002 miles de
euros de 2014. Ello redunda en un margen bruto un 67% superior al del ejercicio
precedente, representando el 55% de los ingresos totales, lo que refrenda una
evolucién crecientemente positiva de las economias de escala inherentes al
modelo de negocio.

Las partidas de gasto fundamentales han seguido siendo las de personal y las de
gastos de explotacion, que recogen fundamentalmente los gastos de servicios de
profesionales independientes (mas del 50%), gastos de comercializacion
vinculados a dietas de viajes, la incorporaciéon de recursos humanos y otros
costes de estructura derivados del crecimiento y de la consolidacién de los datos
de Alquiler de Equipos de Construccién AEC, S.R.L.

A nivel de balance, se presenta a continuacién la situacién a 31 de diciembre del
ejercicio 2015:

53



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de CLERHP ESTRUCTURAS, S.A. Marzo 2016

Balance Consolidado (Miles €)

Activo no corriente 877 1.554

Inmovilizado 763 1.499
Invers. empresas grupo y asociadas a largo plazo 27 32
Inversiones financieras a largo plazo 87 23
Activos por impuesto diferido 0 0
Activo corriente
Existencias 269 396
Clientes y otros deudores 624 1.213
Otros deudores 162 788
Inversiones emp.grupo y asociadas a corto plazo 0 0
Inversiones financieras a corto plazo 66 5a2
Efectivo 549 453

TOTAL ACTIVO 2.547 4,997
Patrimonio Neto 1.092 2.805

Fondos propios 695 2.7
Capital 370 403
Prima de emision 0 1.017
Socios minoritarios 0 170
Reservas -43 632
Resultado de ejercicios anteriores atribuidos a la sociedad dominante 0 4]
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 368 398
Otros instrumentos de patrimonio neto 0 40
Diferencias de conversién 33 58
Subvenciones de capital 364 36
Deudas a largo plazo 400 808
Otros pasivos no corrientes 11 52
Deudas a corto plazo 566 335
Proveedores 208 713
Otros pasivos corrientes 179 194
TOTAL PASIVO 2.547 4.997

*Datos provisionales no guditados

El balance consolidado provisional arroja un incremento de tamafio respecto al
ejercicio precedente del 96%, alcanzando la cifra de 4.997 miles de euros.

Las partidas que han sufrido una variacién fundamental a nivel de activo en las
cuentas provisionales consolidadas no auditadas son las relacionadas con las
inversiones en inmovilizado que han alcanzado préacticamente los 1.500 miles de
euros, un 97% mas que el ejercicio anterior representando el 30% del total de
activos. Este incremento se justifica fundamentalmente por la consolidacién de la
filial de Alquiler de Equipos de Construccion AEC, SR.L (en el ejercicio 2014
dicha sociedad no formaba parte del perimetro de consolidacién).

A nivel de activo corriente el incremento de actividad ha significado un
incremento muy considerable de la partida de clientes y otros deudores hasta
superar los 1.212 miles de euros, un 94% mas que en 2014. Es relevante sefialar
que esto ha ido acompanado de un incremento del 69% en el saldo de activos
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liquidos (inversiones a corto plazo y efectivo) respecto al ejercicio anterior, fruto
en buena parte también de la ampliacién de capital celebrada por la Compafiia.

El patrimonio neto de la compafnia también ha experimentado un sustancial
incremento del 157 %.

El importe de fondos propios correspondiente al ejercicio 2015, tomando datos
consolidados provisionales no auditados, se eleva hasta los 2.710.602 euros. Esta
cifra deriva fundamentalmente de una ampliacién de capital que eleva la cifra
del mismo hasta los 403.070,72 euros, desde los 370.000 euros de saldo de capital
en los ejercicios precedentes. Tal ampliacién de capital comporté asimismo la
ampliacién de una prima total de 1.016.925 euros. El destino de esta ampliaciéon
servira para fortalecer el capital circulante de la Compaiiia en su contexto actual
y previsible de crecimiento, asumiendo el incremento de gasto que de ello se
derive y las necesidades de inversiéon fundamentalmente en equipamientos que
pudieren surgir.

El resto de partidas que componen los fondos propios de la Compania en el
cierre provisional del dltimo ejercicio estan integradas por (i) los 170.122 euros
correspondientes a las participaciones de socios minoritarios de sociedades
participadas, (ii) 682.396 euros de reservas incrementadas tanto por los
resultados del ejercicio precedente atribuidos a la Sociedad dominante (368.085
euros) y a la integracién de la participacién mayoritaria alcanzada en el ejercicio
2015 en Alquiler de Equipos de Construcciéon AEC, S.R.L., (iii) los resultados del
propio ejercicio 2015 atribuidos a la sociedad dominante (397.809 euros) y (iv)
40.280 euros correspondientes a otros instrumentos de patrimonio neto.

Todo ello permite que su peso en el total balance se eleve hasta el 54%,
reforzando la solvencia de la Compafiia.

Fruto de este incremento de solvencia es que se haya podido elevar en mas del
124% el endeudamiento a largo plazo hasta los 897 miles de euros, bien que
compensado parcialmente por una bajada del 41% en el endeudamiento a corto
plazo hasta los 335 miles de euros.

De nuevo el incremento de actividad es el que ha motivado un incremento del
139% también en la cuenta de proveedores consolidada provisional no auditada

del ejercicio 2015 hasta alcanzar los 713 miles de euros.

El fondo de maniobra consolidado ha superado los 2.200 miles de euros,
incrementandose mas de un 250% respecto al ejercicio precedente.

CLERHP Estructuras

Durante el primer semestre transcurrido desde el cierre del ejercicio 2014, la
Compafiia ha registrado un comportamiento positivo, en linea con sus
previsiones de incrementar sustancialmente la generacién de negocio, y
preservando al mismo tiempo la generacién de valor afiadido del mismo. Asi se
refleja en las cuentas individuales de la matriz que se recogen en este apartado, y
respecto de las cuales se anexa al presente Documento Informativo la oportuna
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revision limitada de los estados financieros a 30 de junio de 2015 realizada por
PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.L.

Asimismo, se reflejan datos de cierre del ejercicio 2015 provisionales y no
auditados.

Se presenta a continuacion la cuenta de Pérdidas y Ganancias semestral,
comparada con el cierre auditado del ejercicio 2014, asi como con los datos
provisionales no auditados para el ejercicio 2015:

Pérdidas y ganancias (Euros) : 30/06/2015
Importe Neto de la Cifra de Negocios 1.458.845 016.810 1.500.016
Aprovisionamientos -86.926 - -28.001
1.271.919 016.810 1.472.016

% sobre cifra de negocios 4% 100% 98%
Otros resultados -297 -0 1.563
Gastos de personal -206.762 -156.479 -352.114
Otros gastos de explotacién -184.303 -168.136 -353.951
EBITDA 980.556 592.194 767.514

% sobre cifra de negocios 67% 65% 51%
Amortizacion de inmovilizado -4.269 - -2.166
Resultado de Explotacion 976.287 592,194

% sobre cifra de negocios 67% 65% 51%
Resultado financiero -124.071 -9.061 -35.840
Resultado antes de impuestos 852.216 583.133

% sobre cifra de negocios 58% B4% 49%
Impuesto de sociedades -185.279 -134.898 -182.377

Resultado del ejercicio 666.937 448.236 547.131
% sobre cifra de negocios 46% 49% 36%

*Dotos provisionales no ouditodos

Tal como se refleja en la tabla anterior, a 30 de junio de 2015 la cuenta de
resultados reflejaba un importe neto de cifra de negocio superior a los 900 miles
de euros, representando un 63% de las ventas totales del ejercicio precedente, en
lo que supone un incremento sustancial del negocio comparable. A cierre del
ejercicio 2015 esta partida alcanzé los 1.500 miles de euros.

Las partidas de gasto fundamentales han seguido siendo las de personal y las de
otros gastos de explotacion, necesarios como consecuencia del importante
incremento de actividad en la filial boliviana y por las actuaciones preliminares
para el lanzamiento de operaciones en Brasil. En el caso de otros gastos de
explotacién, en la medida que incluyen también los correspondientes a servicios
de profesionales adscritos a los proyectos - incluso como es en este caso en la
matriz tratindose de personales de perfil técnico de mayor cualificacién - es
previsible que su crecimiento perdure en la medida que siga creciendo el
negocio, si bien de manera paulatinamente decreciente en la medida que el
tamafio del negocio vaya multiplicando las economias de escala.

A nivel de balance, se presenta a continuacién la situaciéon a 30 de junio del
ejercicio 2015 (revisién limitada de los estados financieros a 30 de junio de 2015
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realizada por PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.L.), asi como la
correspondiente al cierre del ejercicio 2015 (datos provisionales no auditados):

Balance [Euros) 30/06/2015 2015*

Activo no corriente 678.510

Inmovilizado Material 4.906 6.643 8.284

Invers. empresas grupo y asociadas L/P 188.253 648.008 652.921

Inversiones financieras a L/P 23.000 23.854 23.854

Activo corriente 1.514.334 2.106.659

Existencias -465 200.487

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 676.466 685.121 625.563
Clientes por ventas y prestacion de servicios 660,355 666,662 422,374
Inversiones emp.grupo y asociadas a C/P 16.111
Otros deudores 18.459 203.18%

Inversiones emp.grupo y asociadas a C/P 365.566 923.640 1.509.345

Inversiones financieras a C/P 11.077 18.036 61.281

Efectivo 461.690 479.862 832.644

1.730.493 2.785.169 3.914.379

Patrimonio Neto 1.057.985 2.655.112

Fondos propios 1.057.985 1.506.221 2.655.112
Copital 370.000 370.000 403.071
Prima de emision 1.016.925
Reservas 21.048 687.985 687.985
Resultado del efercicio 666,937 448.236 547,131

Pasivo no corriente

Deudas a LfP A00.000 665.980 792.500
Deudas con enfidades de crédito 245,980 392,539
Otras deudos a L/P 400.000 416.000 400.000

Deudas empresas grupo y asociadas a L/P 70.369

Pasivo corriente

Deudas a CfP 15.3209 175.924 335.002
Deudas con entidades de crédito 404 155,524 262,405
Otras deudos a C/P 14,905 16.000 72,687

Deudas empresa grupo y asociada a C/P 70.369

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 257.199 296.307 131.577
Proveedores 89,706 70.214 4.000
Otros acreedores 157,493 226,093 127,577

1.730.493 2.785.169 3.9014.379

*Datos provisionales no ouditados

Las partidas que han sufrido una variacién fundamental a nivel de activo son las
relacionadas con las inversiones en empresas del grupo y asociadas tanto a corto
como a largo plazo, habida cuenta de los recursos que consumen las filiales de
Bolivia - fundamentalmente - y de Brasil - en menor medida.

Los resultados retenidos en el dltimo ejercicio han deparado también un
incremento de reservas considerable - superior a los 650 miles de euros -, que se
unen al resultado anual de 2015 de casi 550 miles de euros acumulado en la
matriz.

A nivel de endeudamiento en el 2015 se ha incrementado en més de 392 miles de
euros a largo plazo y 319 miles de euros a corto plazo respecto al ejercicio 2014.
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Como se comenta con anterioridad los estados financieros a 30 de junio de 2015
han sido objeto de revision limitada por parte de PKF ATTEST SERVICIOS
EMPRESARIALES, S.L. En dicho informe de revisiéon limitada, que se anexa al
presente Documento Informativo, se refleja el siguiente parrafo de énfasis:

“Llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la Nota 6.2 de las notas explicativas de
pymes adjuntas, en las que se menciona que en la determinacion del valor recuperable de
sus sociedades participadas se han utilizado wvaloraciones que estin basadas en
estimaciones sobre flujos de caja futuros, rentabilidades esperadas y otras variables. Esta
circunstancia deberd ser tenida en cuenta en la interpretacion de los estados financieros
intermedios de pymes adjuntos. Esta cuestion no modifica nuestra conclusion.”

En la medida en que el grupo no consolida, y que la matriz ha invertido
importantes recursos en las filiales fundamentalmente de Bolivia, pero también
de Brasil, el antedicho pérrafo de énfasis subraya la relevancia y criticidad de la
visibilidad futura de tales filiales.

En este sentido, y més alld de los fundamentos que han merecido mencién al
auditor, la Compaiiia ratifica la alta visibilidad tanto comercial como financiera
de todas sus sociedades participadas y con ellos las hipétesis que ha sustentado
las valoraciones mencionadas en el parrafo de énfasis mencionado anteriormente.

1.14 Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes
futuros

La Sociedad en el momento que solicita la incorporacién de sus acciones al MAB
dispone de informacioén relativa a dos ejercicios completos, por lo que de acuerdo
a la normativa del MAB no tiene obligacién de presentar estimaciones financieras
de ejercicios futuros. El Consejo de Administracién no ha aprobado previsiones o
estimaciones sobre ingresos y costes futuros, no siendo validas en consecuencia
cualesquiera cifras que puedan ser atribuidas a la Compafia en este sentido.

1.15 Informacion relativa a los administradores y altos directivos del Emisor

1.15.1 Caracteristicas del 6rgano de administracion (estructura, composicion,
duracion del mandato de los administradores)

Los Estatutos de la Sociedad, aprobados por la Junta General Universal de 12 de
noviembre de 2015, recogen en los articulos 28 a 35 las caracteristicas del Consejo
de Administracion.

En los siguientes articulos se establece cual ha de ser su estructura y
composicion, asi como la duracion del cargo:
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“Articulo 28.- CONSEJO DE ADMINISTRACION. Disposicién general.

La sociedad seréd gestionada, administrada y representada en juicio o fuera de él
y en todos los actos comprendidos en el objeto social por un Consejo de
Administracién constituido por un ntimero de tres Consejeros como minimo y
quince, como maximo, que actuard colegiadamente, sin perjuicio de las
delegaciones y apoderamientos que pueda conferir.

La Junta General podra designar de entre los miembros electos del Consejo de
Administracion aquellos que ostentaran la condicion de Consejeros
“independientes”.

La determinacién del nimero de consejeros, su nombramiento y separaciéon en
cualquier momento es competencia de la Junta, aunque no conste en el
correspondiente Orden del Dia”.

“Articulo 29.- DURACION DEL CARGO.

Los consejeros serdn nombrados por un plazo igual para todos ellos de CUATRO
ANOS, y podran ser reelegidos por la Junta una o mas veces por periodos de
igual duracion maxima.

El nombramiento se entendera prorrogado hasta la primera Junta General que se
celebre tras su vencimiento o hasta que haya transcurrido el plazo previsto para
la Junta General Ordinaria”.

A fecha del presente Documento, el Consejo de Administracién de la Compaiiia
estd integrado por 9 miembros. La composicion del Consejo de Administracion
de CLERHP es la siguiente:

Miembros del Consejo de Administracion Cardcter del cargo
D. Juan Andrés Romero Hernandez Presidente y Consejero Delegado Consejero Dominical
D. Alejandro Clemares Sempere Vicepresidente Consejero Dominical
D. Jose Angel Morenete Vega Vocal. Consejero Independiente
D. Oscar Vicente-Ortega Sanchez Secretario del Consejo Consejero Independiente
D. Juan Evangelista Alonso Becerra Vocal Consejero Dominical
D. Antonio Navarro Murfioz Vocal Consejero Dominical
Rhymar Proyects Developer, S.L. representada por D. Rubén Romero Herndndez Vocal Consejero Dominical
Rheto Arguitectos, S.L.P. representada por Dfia. Ana Sanchez Almagro Vocal Consejero Dominical
Rheto Desarrollo y Proyectos, S5.L.P representada por D. Francisco Javier Martinez Acosta Vocal Consejero Dominical

e D. Juan Andrés Romero Herniandez, Presidente del Consejo de
Administracion y Consejero Delegado de CLERHP nombrado Consejero
Dominical en la Junta Universal de 23 de junio de 2015.

e D. Alejandro Clemares Sempere, Vicepresidente del Consejo de
Administracion, nombrado Consejero Dominical en la Junta universal de 23

de junio de 2015.

e D. Jose Angel Morenete Vega, Consejero independiente nombrado
Consejero en la Junta universal de 23 de junio de 2015.
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e D. Oscar Vicente-Ortega Sanchez, Consejero independiente y Secretario del
Consejo, nombrado en la Junta universal de 23 de junio de 2015.

e D. Juan Evangelista Alonso Becerra, Consejero Dominical nombrado en la
Junta universal de 24 de diciembre de 2015.

e D. Antonio Navarro Muioz, Consejero Dominical nombrado en la Junta
universal de 23 de junio de 2015.

¢ RHYMAR Proyects Developer, S.L. mercantil accionista mayoritaria de
CLERHP Estructuras, S.A. nombrada Consejero dominical en la Junta
universal de 23 de junio de 2015. Representado por la persona fisica D.
Rubén Romero Hernandez.

e RHETO Arquitectos, S.L.P. mercantil que participa en CLERHP Estructuras,
S.A. y en RHYMAR Proyects Developer, S.L. Nombrada Consejero
dominical en la Junta universal de 23 de junio de 2015, y representada por
Dna. Ana Sanchez Almagro.

e RHETO Desarrollo y Proyectos, S.L. mercantil que participa en RHYMAR
Proyects Developer, S.L.P. nombrada Consejero dominical en la Junta
universal de 23 de junio de 2015 y representada por D. Francisco Javier
Martinez Acosta.

1.15.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso de que
el principal o los principales directivos no ostenten la condicion de
administrador, del principal o los principales directivos

Se proporciona a continuacién informacién acerca de las principales actividades
profesionales que los consejeros y principales directivos de CLERHP han
realizado hasta la fecha:

Informacion sobre los Consejeros

% D. Juan Andrés Romero Hernandez, Presidente del Consejo de
Administracion y Consejero Delegado de CLERHP.

Socio fundador de CLERHP y administrador desde su fundacién hasta el
23 de junio de 2015. Arquitecto por la ETSAM en la Universidad Politécnica
de Madrid. Ha desarrollado su actividad profesional como arquitecto,
desempefiando desde 2006 las labores de gerencia en la compafia Rheto
Arquitectos, S.L.P. sociedad profesional dedicada al desarrollo de
proyectos de arquitectura. Gerente en la compafiia Rhymar Proyects
Developer, S.R.L. sociedad dedicada, entre otras actividades, a la inversion
en empresas del sector. Ha trabajado en el sector de la construccién de
estructuras desde los 16 afios pasando por los distintos oficios necesarios
para la ejecucion de estructuras, a la vez que ha obtenido los conocimientos
técnicos en disefio, calculo y construccién en sus estudios universitarios.
Cuenta con gran experiencia y conocimiento para el desarrollo de la

60



Documento informativo de incorporacion al MAB-EE de CLERHP ESTRUCTURAS, S.A. Marzo 2016

X3

%

actividad en cualquier mercado. Ha cursado diversos masteres en gestion
de empresas que completan sus conocimientos para la gestion. Realiza las
funciones de direccién general de la Compania.

D. Alejandro Clemares Sempere, Vicepresidente del Consejo de
Administracién y Director de Comunicacion de CLERHP.

Socio fundador de CLERHP y trabajador desde junio de 2015. Don
Alejandro Clemares cursé Bachelor in Business Administration por la
Monaco Business School y Master in Business Administration (MBA),
Madrid Business School y Universidad de Houston.

Ha desarrollado su carrera profesional como director de grandes cuentas
de empresas como Ribes Express o Servicom. Durante cinco afios fue
gerente de la empresa Dako Trading, dedicada a la importacion de
productos promocionales y de regalos, siendo cofundador de la misma.

Desde el afio 2001 es el gerente de Viveros La Fuencisla cuya actividad es la
produccién y venta al por mayor de palméaceas y plantas mediterrdneas.
Desde junio de 2015 es el Director de Comunicaciéon de CLERHP.
Asimismo, es responsable del area de calidad de la Empresa.

D. Antonio Navarro Mufioz, Consejero Dominical.

Es accionista de CLERHP Estructuras desde 2012. D. Antonio Navarro
Murioz es Consejero de CLERHP y cuenta con una dilatada experiencia en
banca de 37 afos, 11 de ellos como Director de banca en Banesto. Desarrollé
su carrera ademds como responsable de Area de Contabilidad en Yudo Aly,
S.L. y en Rhymar Proyects Developer, S.R.L.

D. Oscar Vicente-Ortega Sanchez, Consejero independiente y Secretario
del Consejo.

Licenciado en Derecho por la Universidad de Murcia y Ciencias politicas
por la Universidad Nacional a Distancia, entre otros.

Ejerci6 su carrera profesional como abogado a través de un despacho
propio. Con posterioridad, ejercié el cargo de director de asesorfa juridica
interna de la Hermandad Farmacéutica del Mediterrdneo de Murcia, de
responsable del departamento de recursos humanos en Grupo Hefame y
como secretario general del mismo realizando funciones de letrado asesor
del Consejo Rector y de supervision y coordinacion de las diferentes areas
juridicas del Grupo. Desde el afio 2011 es co-titular del despacho
profesional Vicente-Ortega Abogados. Ha realizado trabajos de asesoria
legal para CLERHP desde marzo de 2015.
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D. Juan Evangelista Alonso Becerra, Consejero Dominical de CLERHP.

Socio fundador de CLERHP, Licenciado en Ciencias Empresariales por
Universidad Auténoma de Madrid, Master en Direcciéon Econdémico-
Financiera CEF y Diplomado en Comercio Exterior CEOE.

Amplia experiencia en la Direccion Administrativo-Financiera,
desarrollada en multinacionales y empresas del Sector Industrial y de la
Construccion, tanto a nivel nacional como internacional, pertenecientes al
GRUPO ACS INDUSTRIAL, destacando la desarrollada en paises de
Latinoamérica especialmente en Argentina y México.

D. Jose Angel Morenete Vega, Consejero independiente.

Diplomado en ciencias empresariales por la Universidad de Murcia y
licenciado en ciencias econémicas y empresariales por la Universidad de
Valencia.

Desde 1982 ha desarrollado su profesion como socio director de diversa
asesorias y consultoras externas de empresas desde las dreas de Auditoria y
control interno, procedimientos y organizacién econémica-administrativa,
area tributaria y de organizacién y reestructuracion empresarial. En la
actualidad es socio del despacho profesional Morenete y Asociados
Consultores. Ha realizado trabajos de asesoria mercantil para CLERHP
desde marzo de 2015.

RHYMAR Proyects Developer, S.L. mercantil accionista mayoritaria de
CLERHP Estructuras, S.A. Centra su actividad en la inversién y desarrollo
de proyectos relacionados con la construccion, el sector inmobiliario y
otros, a través de su participacion en sociedades. También realiza
asesoramiento y consultoria sobre dichos sectores. La mercantil esta
representada en el Consejo de Administraciéon por D. Rubén Romero
Hernandez.

D. Rubén Romero Hernandez es socio en CLERHP de forma directa desde
junio de 2015 y de forma indirecta a través su participacién en Rheto
Desarrollo y Proyectos S.L.P., compafiia accionista de Rhymar Proyects
Developer, S.L. Ha cursado Administracién y Direccién de Empresas por la
Universidad de Murcia. Actualmente estd cursando estudios de Ingenieria
Informética. Ha desarrollado actividades en el mundo de la empresa
realizando trabajos dentro de las empresas accionistas de Rhymar Proyects
Developer, S.L. en funciones de gestion.

RHETO Arquitectos, S.L.P. mercantil que participa en RHYMAR Proyects
Developer, S.L. y en CLERHP. Centra su actividad en los servicios
profesionales de Arquitectura y Urbanismo. Desde 2007 ha realizado gran
cantidad de proyectos para diversos clientes, realizando desde viviendas
Unifamiliares hasta grandes centros Geridtricos. La mercantil esta
representada en el Consejo de Administracion por Difia. Ana Sanchez
Almagro.
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Dfia. Ana Sanchez Almagro es socia en CLERHP desde junio de 2015, es
Ingeniero en Topografia por la Universidad Politécnica de Madrid y
Técnico Superior en Desarrollo y Aplicacién de Proyectos de Construccién.
Ha trabajado en Dragados, Hidracur S.A., AFJ Topografia, S.R.L. Trabaja en
CLERHP desde enero de 2012.
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RHETO Desarrollo y Proyectos, S.L. mercantil que participa en RHYMAR
Proyects Developer, S.L. Centra su actividad en los servicios profesionales
de Arquitectura y Urbanismo. Su especialidad es el desarrollo de proyectos
urbanisticos. La mercantil estd representada en el Consejo de
Administracion por D. Francisco Javier Martinez Acosta.

D. Francisco Javier Martinez Acosta es socio fundador de CLERHP y
accionista actual de la misma. Cursé estudios de técnico intermedio en
Prevencion de Riesgos Laborales, contando con 18 afios de experiencia
como empresario en labores de gestion, 13 afios en el sector servicios de
mantenimiento y 5 en hosteleria hasta la actualidad.

Informacidn sobre los principales Directivos

K/

% D. Juan Andrés Romero Hernandez, Presidente del Consejo de
Administracion y Consejero Delegado de CLERHP. Perfil descrito con
anterioridad.
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D. Félix Angel Poza Ceballos, Director Financiero de CLERHP.

Socio fundador de CLERHP realiza trabajos para la misma desde enero de
2012. Licenciado en Ciencias Econdémicas y Empresariales por CUNEF
1982-1987, MBA Executive por la Universidad Adolfo Ibafiez de Santiago
de Chile, Master MD1 de Dragados, entre otros.

Su relaciéon con el sector de la construccién se inicié con el Grupo Dragados
en el que durante diecisiete afios desempefié diversos cargos como jefe de
administracion de obras o director financiero en la sucursal de Chile o de
Argentina, entre otros.

Posteriormente desarrollé su carrera profesional como director econémico
financiero de diversas compafias relacionadas con el sector de la
construcciéon como Grupo Dho, Grupo Imathia o San José Desarrollos
Inmobiliarios.

% D. Alejandro Clemares Sempere, Vicepresidente del Consejo de
Administracién, Director de Comunicacién y responsable del area de
calidad. Perfil descrito con anterioridad.

% Antonio Canton Blazquez. Director Técnico de CLERHP.

Arquitecto por la Escuela Politécnica de Arquitectura de Alicante, e
Ingeniero Agrénomo especializado en Ingenieria Rural por la Escuela
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Técnica Superior de Ingenieros Agrénomos y de Montes de Cérdoba. Ha
trabajado como ingeniero de célculo y direccién de estructuras durante casi
7 afos. En su carrera profesional ha calculado la estructura de mas de cien
proyectos de arquitectura de uso residencial, dotacional e industrial. Es
director del Departamento Técnico de CLERHP en Espafia desde agosto de
2013.

Se hace constar que ninguno de los Consejeros ni directivos cuyo perfil
profesional se ha descrito en este apartado ha sido imputado, procesado,
condenado o sancionado administrativamente por infraccion de la normativa
bancaria, del mercado de valores o de seguros.

1.15.3 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos.
Existencia o no de cldusulas de garantia o “blindaje” de administradores o
altos directivos para casos de extincidon de sus contratos, despido o cambio
de control

El articulo 35 de los Estatutos Sociales de CLERHP, cuyo texto se transcribe
literalmente a continuacion, recoge lo siguiente sobre el régimen de retribuciéon
de los administradores:

“Articulo 35.- REMUNERACION
El cargo de administrador no sera retribuido.”

Los miembros del Consejo de Administracién no han cobrado ningtin importe por
su condicion de administradores.

Durante el afio 2014, con anterioridad a la transformacion en Sociedad Anénima de
la Compafiia y de las tltimas modificaciones estatutarias, y atendiendo a lo
reflejado en las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad percibieron
remuneraciones derivadas de su desempefio profesional en la Compafiia en
concepto de asesoramiento y direccién técnica de obras por importe bruto de
95.716 euros.

Asimismo, el personal de alta direccién de la sociedad recibi6é durante el ejercicio
2014 remuneraciones en concepto de sueldos y salarios por importe bruto de
78.500 euros.

Durante 2015 se han remunerado salarios y contratos por importe de 78.120 euros
a D. Juan Andrés Romero Hernandez y con un importe de 15.436,19 euros a
D. Alejandro Clemares Sempere. Adicionalmente se han pagado a D. Félix Angel
Poza Ceballos 89.260 euros por prestacion de servicios de consultoria financiera.

No existen acuerdos de blindaje ni de garantia con ninguno de los empleados o
directivos de la Sociedad.
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1.16 Empleados. Numero total, categorias y distribucion geografica

El equipo de trabajo del Grupo CLERHP Estructuras a fecha del presente
documento asciende a 42 personas entre asalariados que trabajan por cuenta
ajena en la empresa (28 personas) y contratados que trabajan por cuenta propia
para la empresa (14 personas). La distribucién del personal es la siguiente:

CLERHP Estructuras, S.A CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L.
Asalariados Contratados Asalariados Contratados
Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres
TOTAL 7 3 1 0 6 10 13 0
Directivos 4 1
Ingenieros o Arquitectos 3 1 2 1 2
Delineantes
Administrativos 1 4 9 1
Comerciales 1 1
Jefes de Obra 6
Técnicos mantenimiento 2

Tal como muestra la tabla, y como es propio del sector, algunas de las personas
que prestan servicios a la compafiia lo hacen en virtud de relaciones
profesionales de naturaleza mercantil.

Es el caso de D. Félix Angel Poza Ceballos, que prest6 servicios de asesoramiento
financiero externo sin estar contratado por la empresa directamente, sino a través
de un contrato mercantil. Desde enero de 2016 ya es personal asalariado de la
Compania.

El personal espafiol desplazado a las filiales presta los servicios en calidad de
auténomo, facturdandole a CLERHP en virtud de los contratos acordados.

CLERHP Estructuras de Concreto Alquiler de Equipos de Contruccién

Asalariados Contratados Asalariados Contratados
Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres
TOTAL 1 0 0 0 1 0 0 0
Directivos
Ingenieros o Arquitectos
Delineantes
Administrativos
Comerciales 1
Jefes Obra
Tecnicos mantenimiento 1
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TOTAL TOTAL
Asalariados Contratados
Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres
TOTAL 15 13 14 0 29 13 42
Directivos 4 1] 1 0 5 0 5
Ingenieros o Arguitectos 5 2 2 0 7 2 El|
Delineantes 0 1 0 0 0 1 1
Administrativos 4 10 1 0 5 10 15
Comerciales 1 0 2 0 3 0 3
lefes Obra o 0 6 0 6 0 6
Tecnicos mantenimiento 1 0 2 0 3 0 3

El personal que trabaja en CLERHP se divide fundamentalmente en tres
diferentes niveles de cualificacion. En Espafia se compone principalmente de un
primer perfil formado por Ingenieros y Arquitectos con capacidades en disefio y
célculo de estructuras. En las filiales, ademdas de Arquitectos e Ingenieros se
emplea un segundo perfil formado por Arquitectos Técnicos e Ingenieros
Técnicos, que sirven como enlace entre los anteriores, que actdan de proyectistas,
y los trabajadores o subcontratas de produccién, que formarian el tercer perfil,
junto con el personal cualificado formador que realiza funciones de formacién y
control constante sobre el personal local.

Ademéds de estos perfiles de trabajadores, cuya actividad esta enfocada en el area
técnica y de ejecucion, CLERHP cuenta con el personal cualificado necesario para
el correcto desarrollo de las 4reas administrativa, financiera, comercial, control de
calidad y control de gestion.

1.17 Accionistas principales

Los accionistas de CLERHP que poseen un porcentaje superior al 5% del capital
social son los siguientes:
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Accionistas N2 Acciones

Rhymar Proyects Developer, 5.L. [*) 4.868.464
D. Alejandro Clemares Sempere 1.459.650
D. Félix Angel Poza Ceballos 1.288.889
Hermanos Ramallo Diaz, 5.L. 508.750
Autocartera 118.111
Accionistas con < 5% (20 accionistas) 1.676.187

(*) D Juan Andrés Romero Herndndez tiene una participacién total en Clerhp Estructuras,
5.A del 15,92 % como consecuencia de su participacion directa (0,27%) , indirecta del 0,96% a
través de Rheto Arquitectos, 5.LP., indirecta del 3,21% a través de la empresa Rhymar
Provects Developer, 5.L., v de la participacion indirecta del 11,48% a través de su
participacidn en Eheto Arquitectos, SLP.

La participacién total, directa e indirecta de Eheto Arguitectos, S.LP. en CLERHP es del
16,59%, como consecuencia de la participacién del 31,68% que ostenta en Ehymar Provects
Developer, 5.L. v de la participacidn directa del 1,28% en CLERHP.

Como se sefiala a lo largo del presente Documento, D. Juan Andrés Romero
Hernandez, Consejero Delegado y Presidente del Consejo de Administracion de
la Compafiia participa en Rhymar Proyects Development, S.L. (accionista
principal de CLERHP con un 48,31% del capital social) de la siguiente manera:

e Ostenta directamente el 6,64% de Rhymar Proyects Developer, S.L, por lo
que la participaciéon indirecta en CLERHP Estructuras es de un 3,21%
(6,64%*48,31%).

e La sociedad Rheto Arquitectos, S.L.P. tiene el 31,68% de Rhymar Proyects
Developer, S.L. Dado que D. Juan Andrés Romero Hernandez participa en
un 75% en la compafiia Rheto Arquitectos, S.L.P, su participacion indirecta
en Rhymar Proyects Developer, S.L a través de esta empresa es del 23,76%
(31,68%*75%). Ello evoca a que la participacion indirecta de D. Juan Andrés
en CLERHP Estructuras sea de 11,48% (23,76 %*48,31%).

e D. Juan Andrés Romero Herndndez tiene un 75% de Rheto Arquitectos,
S.L.P. que a su vez participa directamente en CLERHP en un 1,28%. La
participacién indirecta por tanto de D. Juan Andrés Romero Hernandez es
del 0,96%.

Teniendo en cuenta que directamente D. Juan Andrés Romero Hernandez tiene
una participacion en CLERHP Estructuras del 0,27% y atendiendo a lo
comentado anteriormente en cuanto a la participacién indirecta, la participacion
total directa e indirecta es por tanto del 15,92%.

Por su parte la participacion total, directa e indirecta de Rheto Arquitectos, S.L.P.
en CLERHP es del 16,59%, como consecuencia de la participacién del 31,68% que
ostenta en Rhymar Proyects Developer, S.L. (compafiia que ostenta el 48,31% de
CLERHP) y de la participacion directa del 1,28% en CLERHP.
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D. Pedro José Romero Hernandez, Delegado de CLERHP en Bolivia, ostenta una
participacion total (directa e indirecta) en CLERHP del 15,20% como
consecuencia de lo siguiente:

e D. Pedro José Romero Hernandez tiene un 25% de Rheto Arquitectos, S.L.P.
que a su vez participa directamente en CLERHP en un 1,28%. La
participacion indirecta por tanto de D. Pedro José Romero Hernandez es del
0,32%.

e D. Pedro José Romero Hernandez tiene un 25% de Rheto Arquitectos, S.L.P.
Toda vez que Rheto Arquitectos, S.L.P participa en Rhymar Proyects
Developer, S.L. en un 31,68% y Rhymar Proyects Developer, S.L lo hace
ademds en CLERHP en un 48,31%, a través de esta compaifiia D. Pedro José
Romero Herndndez tiene una participacién indirecta en CLERHP del 3,83%

e Asimismo D. Pedro José Romero Herndndez tiene una participacion directa
en Rhymar Proyects Developer, S.L. del 22,87%. Toda vez que Rhymar
Proyects Developer, S.L. participa en un 48,31% en CLERHP, D. Pedro José
Romero Herndndez tiene una participacién indirecta del 11,05%.

1.18 Informacion relativa a operaciones vinculadas

1.18.1 Informacion sobre las operaciones vinculadas significativas segun la
definicion contenida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre,
realizadas durante los dos ejercicios anteriores a la fecha del Documento
Informativo de Incorporacion

A continuacién, se desglosa la informacién respecto a las operaciones realizadas
por CLERHP con partes vinculadas a fecha del presente Documento Informativo.
A estos efectos, se consideran operaciones vinculadas las que tengan tal
consideracion conforme a la definicion establecida en la Orden EHA /3050/2004,
de 15 de septiembre.

De acuerdo con la Orden EHA /3050/2004 se considera operacién vinculada toda
transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con
independencia de que exista o no contraprestacion.

La Orden se refiere en concreto a compras o ventas de bienes, terminados o no;
compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero;
prestacion o recepcién de servicios; contratos de colaboracién; contratos de
arrendamiento financiero; transferencias de investigacién y desarrollo, acuerdos
sobre licencias; acuerdos de financiacién, incluyendo préstamos y aportaciones
de capital, ya sean en efectivo o en especie; intereses abonados o cargados; o
aquellos devengados pero no pagados o cobrados; dividendos y otros beneficios
distribuidos; garantias y avales; contratos de gestion; remuneraciones e
indemnizaciones; aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida;
prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de
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derechos de opcién, obligaciones convertibles, etc.), y compromisos por opciones
de compra o de venta u otros instrumentos que puedan implicar una transmisiéon
de recursos o de obligaciones entre la sociedad y la parte vinculada.

Se consideran significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda del 1% de
los ingresos o de los fondos propios de la Sociedad:

Cifras en euros

FONDOS PROPIOS 391.048,41 1.057.985,19
1% Fondos propios 3.910,48 10.579,85
INGRESOS 688.037,00 1.458.844 46
1% Ingresos 6.886,37 14.588,44

Se muestran a continuacion, las operaciones vinculadas realizadas en los
ejercicios 2013 y 2014 reflejadas en las cuentas auditadas de la Sociedad:

Operaciones realizadas con accionistas significativos

Transacciones con partes vinculadas

Rhymar Proyects Developer,5.L.

Concepto 2013 2014
Servicios recibidos 7.164,41 12.756,17

Los importes reflejados en la tabla anterior se corresponden a gastos diversos de
oficina, teléfono, etc., originalmente pagados por Rhymar Proyects Developer,
S.L por cuenta de CLERHP y que posteriormente le fueron repercutidos a ésta.
También hay saldos por trabajos realizados por personal de Rhymar Proyects
Developer, S.L en el exterior que no contaba con una relacioén laboral directa con
CLERHP, y que también le fueron repercutidos a ésta.

Rheto Arquitectos, S.L.P.
Concepto 2013 2014
Servicios recibidos 28.305,73 54.960,00

Rheto Arquitectos, S.L.P. en la actualidad es accionista directo e indirecto de
CLERHP a través de su participaciéon en Rhymar Proyects Developer, S.L.

Rheto Arquitectos, S.L.P es la sociedad mercantil a través de la cudl en los
altimos afios D. Juan Andrés Romero Hernandez ha facturado parte de su
actividad profesional. Tales saldos corresponden a trabajos técnicos realizados
por D. Juan Andrés Romero Herndndez para CLERHP, principalmente en
Bolivia.”
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Saldos al cierre con partes vinculadas

Rhymar Proyects Developer,5.L.

Concepto 2013 2014
Activo

Créditos a empresas 27.000,00
Pasivo

Proveedores 127.506,55 08.082,17

En febrero de 2014 la Sociedad realiz6 un préstamo a Rhymar Proyectos
Developer, S.L. (accionista principal de CLERHP) de 27.000 euros.

Rheto Arquitectos, 5.L.P.

Concepto 2013 2014
Activo
Créditos a terceros 26.624,07

El saldo corresponde a una factura no abonada al cierre del ejercicio.

Operaciones realizadas con administradores v directivos

No existen operaciones vinculadas realizadas por la Compafia con
administradores y directivos.

Cabe sefialar que desde junio de 2015 Rhymar Proyectos Developer, S.L., Rheto
Arquitectos, S.L.P. Y Rheto Desarrollo y Proyectos, S.L.P. son miembros del
Consejo de Administracion de la Compafiia, si bien ya se reportan sus
operaciones vinculadas realizadas en el apartado anterior relativo a accionistas
significativos.

Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo

Transacciones con partes vinculadas

Clerhp Estructuras Bolivia, 5.R.L.

Concepto 2013 2014
Ingresos par ventas 14.839,13 620,00
Ingresos por intereses 9.488,65

14.839,13 10.108,65

Las transacciones con CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L. se corresponden con la
venta a ésta de equipos adquiridos originalmente por la matriz.
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Otros
Concepto 2013 2014
Servicios recibidos 117.354,00 101.500,00

Los saldos se corresponden con operaciones realizadas con D. Félix Angel Poza
Ceballos por servicios profesionales de asesoria financiera y otras sociedades
relacionadas con el grupo distintas de Rhymar Proyectos Developer, S.L. y Rheto
Arquitectos, S.L.P.

Saldos al cierre con partes vinculadas

Clerhp Estructuras Bolivia, 5.R.L.

Concepto 2013 2014
Activo
Clientes 315.206,62 315.826,00

Otros activos financieros 69.188,18 362.328,13
384.394,80 678.154,13

La parte de clientes se corresponde a ventas de equipos de la matriz a la filial,
que con posterioridad se reclasificarian como cuenta corriente con la filial, parte
del cual al menos se prevé capitalizar en ésta.

La partida de otros activos financieros incluye préstamos de la matriz a la filial.

Otras partes vinculadas

Concepto 2013 2014
Activo
Créditos a terceros 1.435,90 31.077,68

La partida de 2013 corresponde con anticipos a proveedores. La partida de 2014
se corresponde con los préstamos realizados a socios por un nominal conjunto de
50.000 euros, de los cuales 27.000 corresponden a Rhymar Proyectos Developer,
S.L. tal y como se ha comentado anteriormente.

Clerhp Estructuras de Concreto, LTDA

Concepto 2013 2014
Activo
Otras inversiones financieras 84.065,83 3.238,79

Estos conceptos se corresponden con saldos pendientes de capitalizar en la filial
de Brasil.

Se muestran a continuacion, las operaciones vinculadas realizadas a 30 de junio

de 2015 que se reflejan en la revision limitada semestral anexa al presente
Documento:
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Operaciones realizadas con accionistas significativos

Transacciones con partes vinculadas

Rheto Arquitectos, 5.L.P.

Concepto 30/06/2015

Servicios recibidos 6.543,92

Se incluyen 5.000 € por servicios técnicos por un proyecto en Bolivia. El resto son
suplidos de la oficina pagados por Rheto Arquitectos, S.L.P. (agua, electricidad,
etc.).

Saldos al cierre con partes vinculadas

Rhymar Proyects Developer,5.L.
Concepto 30/06/2015

Activo
Créditos a empresas 27.000,00
Otros activos financieros 1.078,52
Pasivo
Proveedores 68.082,17

Deudas por compras de acciones 140.738,00
Los 27.000 € se corresponden con el préstamo de 2014.

Los 68.082,17 € se corresponden con ventas de equipos de afios anteriores. Los
140.738 € son de la compra de AEC a Rhymar. Estos dos saldos se han llevado a
cero a cierre del 2015, fueron cedidos a Rheto Arquitectos por deudas entre
RHYMAR y Rheto Arquitectos. Rheto Arquitectos los cobré y acudié a la
ampliacion de capital con 174.000.

Rheto Arquitectos, 5.L.P.

Concepto 30/06,/2015

Pasivo
Proveedores -1.868,14

Importe correspondiente con alguna factura pendiente. Subsanado al cierre del
ejercicio 2015.

Operaciones realizadas con administradores y directivos

Desde junio de 2015 Rhymar Proyectos Developer, S.L. y Rheto Arquitectos,
S.L.P. son miembros del Consejo de Administracion de la Compaiiia, si bien ya se
reportan sus operaciones vinculadas realizadas en el apartado anterior relativo a
accionistas significativos.
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Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo

Transacciones con partes vinculadas

Clerhp Estructuras Bolivia, 5.R.L.
Ingresos por ventas
Ingresos por intereses 23.358,00
23.358,00

Se corresponde con los intereses de la cuenta corriente con la matriz espafola.

Otros
Concepto 30/06,/2015
Servicios recibidos 59.500,00

Se corresponden con pagos del contrato de prestacion de servicios con el Director
Financiero D. Félix Angel Poza Ceballos, que hasta diciembre de 2015 tenia
formalizada una relacién mercantil con la Compafia que desde 2016 es ya
laboral.

Saldos al cierre con partes vinculadas

Clerhp Estructuras Bolivia, 5.R.L.

Concepto 30/06/2015

Activo
Clientes
Créditos a empresas 315.826,62
Otros activos financieros 923.639,98

1.239.466,60

Se corresponden con los importes de la cuenta corriente con la filial de Bolivia
que recogen fundamentalmente préstamos de la matriz para hacer frente al
importante crecimiento de negocio.

Otras partes vinculadas

Concepto 30/06/2015

Activo
Créditos a terceros 23.000,00
Otros activos financieros 10.036,00

33.036,00

Se corresponden con los saldos e intereses de los préstamos a los socios ya
referidos con anterioridad.
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Clerhp Estructuras de Concreto, LTDA
Activo
Otras inversiones financieras 5.000,00

Importe que se corresponde con el envio de dinero para sufragar gastos
corrientes y que serdn convertidos en capital préximamente.

Informacion financiera

La informacién financiera incluida en este apartado hace referencia a las cuentas
anuales auditadas de CLERHP Estructuras, S.L. para los ejercicios que finalizaron
el 31 de diciembre de 2012, el 31 de diciembre de 2013 y el 31 de diciembre de
2014, recogidas en el apartado 1.19.2 del presente Documento, asi como a las
cuentas anuales auditadas de su filial en Bolivia, CLERHP Estructuras Bolivia,
S.R.L. para los ejercicios 2012, 2013 y 2014, recogidas a su vez en el apartado
1.19.3. En el caso de esta filial boliviana, la fecha de cierre de cada ejercicio es el
31 de marzo, sin perjuicio de que en adelante se hara referencia a dichos periodos
como los ejercicios 2012 (entre el 1 de abril de 2012 y el 31 de marzo de 2013),
2013 (entre el 1 de abril de 2013 y el 31 de marzo de 2014) y 2014 (entre el 1 de
abril de 2014 y el 31 de marzo de 2015) respectivamente.

Las cuentas anuales de pymes auditadas de la Sociedad matriz, CLERHP
Estructuras, para los ejercicios 2012, 2013 y 2014 (formadas por el balance de
situaciéon de pymes, la cuenta de pérdidas y ganancias de pymes, el estado de
cambios en el patrimonio neto de pymes y la memoria de pymes), se han
preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable en cada ejercicio, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de sus operaciones, tal y como queda recogido en las cuentas anuales
y en los informes de auditoria que se adjuntan como Anexo I del presente
Documento Informativo. Las cuentas anuales auditadas de CLERHP Estructuras
Bolivia, S.R.L. se recogen en el Anexo II del presente Documento Informativo.

En este apartado no se presentan las cuentas histéricas individuales de las filiales
de CLERHP Estructuras de Concreto, Ltda. y de Alquiler de Equipos de
Construccion AEC, SR.L., por carecer durante esos ejercicios practicamente de
actividad.

Histéricamente CLERHDP no consolidaba los estados financieros anuales, si bien a
los efectos informativos del presente Documento la Compaiiia ha elaborado la
informacion consolidada de los estados financieros de CLERHP Estructuras y de
las filiales CLERHP Estructuras Bolivia S.R.L., y CLERHP Estructuras de
Concreto, Ltda., para los ejercicios 2012, 2013 y 2014. Dicha informacién se
presenta en el apartado 1.19.1 siguiente. Las cuentas anuales consolidadas para
los ejercicios 2012 y 2013 que se presentan en este Documento no han sido objeto
de auditoria, son datos elaborados internamente a efectos informativos y no han
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sido aprobados por el Consejo de la Compaiiia. Las cuentas anuales consolidadas
y auditadas de CLERHP Estructuras y sociedades dependientes para el ejercicio
2014 se presentan en el Anexo III del presente Documento.

1.19.1 Cuentas anuales consolidadas de CLERHP Estructuras, S.L. y Sociedades
Dependientes (2012-2014)

A continuacién, se detalla la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Balance
consolidado de CLERHP Estructuras y Sociedades Dependientes (CLERHP
Estructuras Bolivia S.R.L., y CLERHP Estructuras de Concreto, Ltda.) para los
ejercicios 2012 y 2013, asi como para el ejercicio consolidado y auditado 2014. Las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2014 han sido
auditadas por PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L.

Las cifras estdn expresadas en euros, que es la moneda funcional de la Sociedad
Dominante, aplicando para las sociedades dependientes de Bolivia y Brasil el
método de tipo de cambio de cierre en cada caso.

En la preparaciéon de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 se ha
aplicado el método de integracién global para las participaciones en CLERHP
Estructuras Bolivia, S.R.L. y CLERHP Estructuras de Concreto, Ltda. (filiales bajo
control de la matriz) y, en consecuencia, los saldos y transacciones significativos
entre las entidades consolidadas han sido eliminados en el proceso de
consolidacién. Como se comenta con anterioridad, cabe sehalar que las cuentas
anuales de CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L han sido objeto de los
correspondientes informes de auditoria, no asi las de CLERHP Estructuras de
Concreto, Ltda.

En la conversion a euros de las cuentas anuales de CLERHP Estructuras Bolivia,
S.R.L. y CLERHP Estructuras de Concreto, Ltda. se ha aplicado el método del
tipo de cambio vigente en la fecha de cierre, registrandose las diferencias puestas
de manifiesto por la aplicacion de este criterio en el epigrafe de Patrimonio Neto -
Diferencias de conversién. La sociedad dependiente CLERHP Estructuras de
Concreto, Ltda. tiene como fecha de cierre de sus cuentas anuales el 31 de
diciembre de cada afio, mientras que la sociedad dependiente CLERHP
Estructuras Bolivia, S.R.L. tiene como fecha de cierre de sus cuentas anuales el 31
de marzo de cada afio.
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Pérdidas y Ganancias Consolidado (Miles £) 2012 (*) 2013 (*) 2014
Importe Neto de la Cifra de Negocios 915 2.151 3.550

Variacion anual - 135% 65%
Trabajos Realizados por la Empresa para su activo -130 - -
Aprovisionamientos -447  -1.113  -2.002
Margen 338 1.038 1.548

% sobre ventas 37% 48% 44%
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras - - 20n
Otros resultados 12 -1 -
Gastos de personal -48 -224 -324
Otros gastos de explotacion -555 -699

% sobre ventas -5% 12% 20%
Amortizacion del inmovilizado -113 -115 -158

Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado
% sobre ventas -17% 7% 17%
Resultado financiero
% sobre ventas -22% 8% 16%
Impuesto de sociedades
-19% 7% 10%

(*) Las cifras de los ejercicios 2012 v 2013 son consolidadas y no estan auditadas.

En el periodo analizado la Compafia ha incrementado progresivamente y de
manera importante el importe neto de la cifra de negocios (INCN) hasta cerrar el
ejercicio 2014 en los 3.550 miles de euros, lo que supone un incremento del
288,12% sobre los 915 miles de euros obtenidos en el afio 2012.

En el ejercicio 2014 la mayor parte del INCN procede de la linea de construcciéon
(59%), mientras que el 41% restante se corresponde con ingresos por asistencia
técnica y consultoria, correspondiéndose en ambos casos, con proyectos
correspondientes a Bolivia.

Por su parte, los aprovisionamientos se incrementan progresivamente, en mayor
medida que el INCN (+347,5%), hasta alcanzar los 2.002 miles de euros en el
ejercicio 2014. El margen bruto obtenido por la Compafia pasa de los 338 miles
de euros en 2012 a los 1.548 miles de euros en 2014.

Los gastos de personal en el afio 2014 alcanzan un importe de 324 miles de euros
frente a los 48 miles de euros que registraba en 2012. El crecimiento de estos
gastos se produce en menor medida que el incremento de la facturaciéon debido a
que parte de los servicios profesionales de los afios 2012, 2013, 2014 se
subcontrataron a través de contratos mercantiles de servicios externos celebrados
con profesionales que en muchos casos son ademas socios de la Compaiiia.

La plantilla media del grupo durante el ejercicio 2014 fue de 16 trabajadores. En
el ejercicio 2014 la partida de imputaciéon de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras alcanza un importe de 201 miles de euros correspondientes a la
imputacion de la subvencion de capital concedida a CLERHP Estructuras Bolivia,
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SR.L. que financia un proyecto para el desarrollo de construcciones de
estructuras de hormigon en la ciudad de Santa Cruz (Bolivia).

Por su lado, los otros gastos de explotacién se incrementan progresivamente
hasta alcanzar los 699 miles de euros en 2014, lo que supone un incremento del
103,82% con respecto a los 343 miles de euros registrados en el 2012. Dicho
incremento se debe al aumento del tamafio de la estructura de la empresa para
adecuarla a las necesidades de crecimiento de la misma. En 2012 la empresa
estaba en sus comienzos y solo estuvo con actividad productiva desde el mes de
junio.

La Compaiiia registra un EBITDA negativo de 41 miles de euros en el 2012. A
partir de 2013 esta situacién se revierte, alcanzando en el ejercicio 2014 un
importe de 726 miles de euros, representando el 20% del importe neto de la cifra
de negocios.

Evolucion INCN / EBITDA
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Al cierre del ejercicio 2014 se alcanz6 un beneficio neto de 368 miles de euros,
representando un porcentaje sobre las ventas del 10%.
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Balance de Situacién Historico

Los aspectos més destacados de la evolucion del Balance CLERHP Estructuras y
Sociedades Dependientes en el periodo 2012-2014 se muestran a continuacion:

Activo no corriente 505 513 877
Inmovilizado 425 498 763
Invers. empresas grupo y asociadas a largo plazo 1 0 27
Inversiones financieras a largo plazo 57 15 87
Activos por impuesto diferido 22 0 0

Activo corriente 503 786 1.670
Existencias 34 121 269
Clientes y otros deudores 56 128 624
Otros deudores y créditos con AAPP 112 68 162
Inversiones emp.grupo y asociadas a corto plazo 33 0 0
Inversiones financieras a corto plazo 0 148 66
Efectivo 268 321 549

TOTAL ACTIVO

Patrimonio Neto

1.300
161 315

Fondos propios 168 326 695
Capital 370 370 370
Socios externos 3 3 0
Reservas 0 0 -43
Resultado de ejercicios anteriores atribuidos a la sociedad dominante -0 -205 0
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante -205 152 368
Otros instrumentos de patrimonio neto 0 6 0
Diferencias de conversion -3 -3 33
Subvenciones de capital -4 -8 364
Pasivo no corriente 390 657 411
Deudas a largo plazo 266 585 400
Otros pasivos no corrientes 124 73 11
Pasivo corriente 457 327 1.043
Deudas a corto plazo 108 93 566
Proveedores 234 195 298
Otros pasivos corrientes 115 39 179
TOTAL PASIVO 1.008 1.300 2.547

(*) Las cifras de los ejercicios 2012 y 2013 son consolidadas yno estdn auditadas.

» Activo no Corriente

El activo no corriente de CLERHP Estructuras y Sociedades Dependientes
(CLERHP Estructuras Bolivia S.R.L., y CLERHP Estructuras de Concreto, Ltda.)
crece progresivamente hasta alcanzar en el 2014 una cifra de 877 miles de euros,
desde los 505 miles de euros obtenidos en el afio 2012, lo que representa un
incremento del 73,54 %.

Las inversiones financieras a largo plazo durante el dltimo ejercicio han
registrado adiciones por valor de 65.342 €, desglosadas fundamentalmente entre
un crédito a largo plazo por importe de 21.564 € y la inversion de 39.155 €
realizada en Alquiler de Equipos de Construccién AEC, S.R.L.
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En el ejercicio 2014, la partida de inversiones en empresas del grupo y asociadas
a largo plazo recoge un crédito prestado a la sociedad Rhymar Proyects
Developer, S.L (accionista principal de CLERHP) por importe de 27.000 € y un
interés del 10% anual con un plazo méximo de 5 afios.

En el afio 2014 el activo no corriente supone el 34,43% del activo total.

» Activo Corriente

En el afio 2014 el activo corriente represent6 el 66% del activo total, alcanzando
los 1.670 miles de euros. Destaca el incremento de las partidas de clientes y de
efectivo en el periodo analizado, alcanzando los 624 miles de euros y 549 miles de
euros, respectivamente, fruto de la aceleracién en el desarrollo de negocio
experimentado por la Compania.

En la partida relativa a inversiones financieras a corto plazo se han producido
adiciones en el ejercicio 2014 por importe de 78.073 € y bajas por importe de
174.077 €. En ambos casos se trata de operaciones relativas a otros activos
financieros celebradas con socios, administradores o partes vinculadas, y resultan
en un saldo a cierre del altimo ejercicio cerrado de 65.607 €.

» Patrimonio Neto

El patrimonio neto se increment6 a lo largo del periodo, alcanzando en el
ejercicio 2014 los 1.092 miles de euros. Al cierre del periodo el patrimonio neto
del Grupo CLERHP consolidado supone el 43% del pasivo.

A 31 de diciembre de 2014 el capital social de la sociedad dominante estaba
representado por 370.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas. La partida de subvenciones de capital recoge la subvenciéon
concedida para financiar un proyecto para el desarrollo de construcciones de
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estructuras de hormigén en Bolivia, que se ejecuta de manera conjunta con la
sociedad Con4T, S.R.L. a través de un acuerdo de Joint Venture.

» Pasivo no Corriente

El pasivo no corriente al cierre del ejercicio 2014 registra un importe de 411 miles
de euros, lo que representa un incremento del 5% respecto a los 390 miles de
euros registrados en el afio 2012.

Dentro de la partida de deudas a largo plazo en el 2014 se recogen dos préstamos
participativos concedidos por la Empresa Nacional de Innovacion (ENISA). Uno
de ellos, por importe de 200.000 euros se concedi6 a finales del ejercicio 2012 a un
tipo de interés fijo de Euribor + 2% y con vencimiento a 31/12/2018, mientras
que el otro, por el mismo importe, se concedi6 a finales del ejercicio 2014 a un
tipo de interés fijo de Euribor + 3,75% y vencimiento a 31/12/2020.

» Pasivo Corriente

La cifra del pasivo corriente alcanza al cierre del ejercicio 2014 los 1.043 miles de
euros. El incremento del pasivo corriente es debido principalmente al aumento
de la partida de deudas a corto plazo (+424% respecto a 2012) hasta alcanzar los
566 miles de euros a cierre del 2014 (derivados del tratamiento contable aprobado
por los auditores en relacion con las diferencias de consolidacién). En 2014 el
pasivo corriente supuso aproximadamente el 41% del pasivo.

1.19.2 Cuentas anuales auditadas de CLERHP Estructuras, S.L. (2012-2014)

CLERHP Estructuras es la sociedad cabecera del Grupo. A continuacién, se
presentan las cuentas anuales de pymes auditadas de la Sociedad matriz,
CLERHP Estructuras, para los ejercicios 2012, 2013 y 2014. Las cuentas anuales
correspondientes a dichos ejercicios han sido auditadas por PKF ATTEST
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Servicios Empresariales, S.L. y se adjuntan como Anexo I del presente
Documento.

Los estados financieros del ejercicio 2013 incorporan reclasificaciones en las
partidas de “aprovisionamientos”, “otros gastos de explotaciéon” e “impuesto
sobre beneficios” con objeto de mejorar su presentaciéon y la comparaciéon de los
saldos con los del ejercicio 2014, no habiéndose alterado con ello ni el patrimonio
neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013, ni los resultados del ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

No obstante lo anterior, en el Anexo I del presente documento se incluyen las
cuentas anuales del ejercicio 2013 junto con el informe de auditoria que fueron
formuladas en su dia por el Consejo de Administracion e inscritas en el Registro
Mercantil.

Pérdidas y ganancias (Euros) 2012 2013 (*)
Importe Neto de la Cifra de Negocios 560.113 688.637 1.458.845
Variacion anual - 23% 112%
Trabajos realizados por la empresa para su activo -129.581 - -
Aprovisionamientos -242.785 -196.840 -86.926
Margen 187.747 491.797 1.371.919
% sobre cifra de negocios 34% 71% 54%
Otros resultados 1 -850 -297
Gastos de personal -38.874 -147.222 -206.762
Otros gastos de explotacion -215.658 -137.232 -184.303
% sobre cifra de negocios -12% 30% 67%
Amortizacion de inmovilizado -338 -1.264 -4.269
Resultado de explotacion 205.228 976.287
% sobre cifra de negocios -12% 30% 67%
Ingresos financieros 84 7 11.486
zastos financieros -18.499 -19,160 -27.783
Diferencias de cambio -19.971 -9.148 5.043
Deterioro y resultado por enajenaciones de inst. financieros -2.136 - -112.818
Resultado financiero -40.523 -28.301 -124.071
Resultado antes de impuestos 176.927 852.216
% sobre cifra de negocios -19% 26% 58%
Impuesto de sociedades 22,208 -70.044 -185.279
Resultado del ejercicio 106.883 666.037
% sobre cifra de negocios 15% 16% 46%
{*) Cifras reclasificadas

CLERHP Estructuras ha incrementado el importe neto de la cifra de negocio
(INCN) en el periodo comprendido entre los afios 2012-2014 de manera notable
(+160,46%), hasta alcanzar los 1,45 millones de euros. Este importante incremento
- concentrado fundamentalmente en el dltimo ejercicio cerrado 2014 (+111,85%
respecto al 2013) - se debe a los servicios de valor afadido (disefio, cdlculo de
estructuras y asistencia técnica de obra) que la matriz ha venido prestando a
clientes en Bolivia.
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Los trabajos realizados para el inmovilizado reflejados con signo negativo en el
ejercicio 2012 derivan de la desafectacion de partidas originalmente
contabilizadas en el inmovilizado y que se traspasaron a existencias antes de ser
transmitidas a la filial boliviana.

Los aprovisionamientos decrecen de forma progresiva alcanzando en el ejercicio
2014 los 86.926 euros, lo que representa una caida del 64,20% con respecto al
importe registrado en el 2012. Ello se debe a que la matriz presta
fundamentalmente servicios profesionales que requieren de pocos
aprovisionamientos (los que inicialmente en el ejercicio 2012 podian irse
asumiendo de hecho se han ido quedando en las filiales, lo cual explica el
decrecimiento de tales aprovisionamientos). Tal prestacion de servicios se
concentra en los profesionales de perfil més cualificado que prestan sus servicios
en y desde la matriz al grupo, implicando esto un sustancial incremento de los
gatos de personal.

Como resultado de todo ello el modelo de negocio de CLERHP Estructuras
refleja una mejora progresiva relevante del margen bruto alcanzando los 1,37
millones de euros en el ejercicio 2014, representando el 94% del importe neto de
la cifra de negocio.

El EBITDA alcanzé los 980.556 euros, situdndose en el 67% de las ventas y
corroborando la tendencia ante dicha de mejora de maérgenes fruto de las
economias de escala que el crecimiento del negocio origina.

Es importante sefialar que en el ejercicio 2014 se han dotado deterioros por
volumen de 112.818 € correspondientes a una parte sustancial de los gastos
incurridos por la filial brasilefia, sin perjuicio de que en el informe de gestiéon
correspondiente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 que se
anexan al presente documento ya se sefiala que el analisis del mercado brasilefio
en los ultimos ejercicios y la importante actividad comercial desarrollada alli
“permiten asegurar que los servicios ofrecidos por el grupo tienen un importante
desarrollo en dicho pais a corto plazo”.
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El resultado neto del ejercicio alcanzé los 666.937 euros en el afio 2014,
representando el 46% del total de los ingresos y una evolucién del 523,99%
respecto de los 106.883 € obtenidos en el 2013. El incremento constante desde el
ejercicio 2012, cuando el resultado fue negativo de -85.437 €, es muy relevante y
acredita la consistencia del modelo de negocio desplegado desde la matriz para
el grupo.

» Balance de situacion CLERHP Estructuras, S.L (2012-2014)

A continuacién se presenta el Balance de CLERHP Estructuras, S.L para el
periodo comprendido entre los afios 2012-2014. En el ejercicio 2013 se incorporan
reclasificaciones en las partidas de “inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo”, “inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo”, “deudas a largo plazo” y “deudas a corto plazo” con objeto de mejorar su
presentacion y la comparacion de los saldos, no habiéndose alterado con ello ni el
patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013, ni los resultados del

ejercicio anual terminado en dicha fecha.
En el Anexo I del presente documento se incluyen las cuentas anuales del

ejercicio 2013 junto con el informe de auditoria que fueron formuladas en su dia
por el Consejo de Administracion e inscritas en el Registro Mercantil.

83



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de CLERHP ESTRUCTURAS, S.A. Marzo 2016

Balance (Euros) 2012 2013 (%) 2014
Activo no corriente 103.595 155.669
Inmovilizado Material - 1.280 4,906
Invers. empresas grupo y asociadas L/P 36.255 154.389 188.253
Inversiones financieras a Lf/P 45,000 - 23.000
Activos por impuesto diferido 22.341 - -
Activo corriente 770.317 1.514.334
Existencias 33.900 -260 -465
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 421.165 361.275 676.466
Clientes por ventas y prestacion de servicios 326,401 334,220 660,355
Otros deudores a4, 764 27.056 16,111
Inversiones emp.grupo y asociadas a C/P 145.703 153.254 365.560
Inversiones financieras a /P 436 4.436 11.077
Efectivo 169.114 168.759 461.690
TOTAL ACTIVO 873.912 1.730.493
Patrimonio Neto 1.057.985
Fondos propios 284.165 391.048 1.057.985%
Capital 370.000 370.000 370.000
Reservas - - 21.048
Resuftado de efercicios anteriores -358 -85.835 -
Resultado del ejercicio -85.437 106.883 666.937
Pasivo no corriente
Deudas a LfP 266.423 210.545 400.000
Deudas con entidades de crédito 200.000 - -
Otras deudas o L/P 66,423 210.545 400,000
Deuda con caracteriticas especiales a LfP 36.255 - -
Pasivo corriente
Deudas a C/P - 70.016 15.300
Deudas con entidades de crédito - 50,000 404
Otras deudas o C/P - 29.016 14.905
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 287.070 162.524 257.199
Proveedores 173.304 132.507 99.706
Otros acreedores 113.766 30.017 157.493

TOTAL PASIVO 873.912 1.730.493
{¥*) Cifras reclosificodas

El Balance se ha incrementado de manera relevante en los ltimos ejercicios
(+98,02%), pasando de los 873.912 euros en el ejercicio 2012, a los 1,73 millones de
euros en el ejercicio 2014. Este incremento se debe fundamentalmente al
incremento de los saldos de deudores, clientes y efectivo, fruto de la aceleracion
de la actividad de la Compaiiia en estos afios y del corto periodo de maduraciéon
de sus cobros.

El activo no corriente se incrementa progresivamente hasta cerrar el ejercicio 2014
en los 216.160 euros. Este aumento se debe principalmente al incremento de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas, que recogen por un lado las
participaciones en empresas del grupo (161.253 euros) como los créditos a largo
plazo con el Grupo (préstamo a la sociedad Rhymar Proyects Developer, S.L.,
accionista en la actualidad con un 48,31% de CLERHP por un importe de 27.000
euros).
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Por su parte, el activo corriente, que representa el 87,51% del activo total, alcanza
en el 2014 los 1,51 millones de euros como consecuencia principalmente del
incremento de clientes, de las inversiones en empresas del grupo y asociadas y
del efectivo que alcanz6 en el ejercicio 2014 los 461.690 euros.

En el ejercicio 2013 se produce un descenso en el importe de las partidas de
existencias y de deudores comerciales como consecuencia de la reduccion de los

aprovisionamientos, y de la mejora en los periodos de cobro, respectivamente.

Evolucién Estructura del ACTIVO

1.600 1514

1.400

1.200

1.000

770

Miles €

800
687

600

400

216
200 ‘ 156

-
. . —

2012 2013 2014

M Activo no corriente Activo corriente

En relacién con el pequefio saldo negativo de los ejercicios 2013 y 2014, hacen
referencia a gastos pendientes de justificacion del directivo Félix Poza, que por su
relevancia menor ni tienen reflejo en la auditoria y han sido tratados
contablemente en los respectivos cierres de manera asimilada a anticipos.

El patrimonio neto alcanzé la cifra de 1,05 millones de euros en el 2014,
incrementandose por el resultado del ejercicio. A 31 de diciembre de 2014 el
capital social de la Companiia era de 370.000 euros y estaba dividido en 370.000
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas. El
patrimonio neto representa el 61,14% del total del pasivo.

En el ejercicio 2012, dentro del pasivo no corriente se incluye en deudas a largo
plazo con entidades de crédito, un préstamo concedido por la Empresa Nacional
de Innovacién (ENISA) que tal y como figura en el informe de auditoria
correspondiente, deberia encontrarse clasificado en el epigrafe de otras deudas a
largo plazo. En el ejercicio 2013, la partida de otras deudas a largo plazo recoge
dicho préstamo, mientas que en el ejercicio 2014 se incorpora un segundo
préstamo concedido por la misma entidad por importe de 200.000 euros
concedido a finales del ejercicio.

85



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de CLERHP ESTRUCTURAS, S.A. Marzo 2016

Por otro lado, el pasivo corriente recoge principalmente pasivos financieros a
corto plazo, derivados de acreedores y proveedores comerciales y otras deudas a
corto plazo. La cifra total del pasivo corriente alcanza los 272.508 euros en el
ejercicio 2014. La reducciéon de deudas con entidades de crédito y otras a corto
plazo se debe a las menores necesidades de fondos ajenos fruto del incremento
del negocio y de la mejora de la liquidez disponible. La caida del saldo de
proveedores durante los tres ejercicios presentados se debe a la reducciéon de
aprovisionamientos abordada al describir con anterioridad la cuenta de
resultados. Por el contrario, el incremento en el saldo de otros acreedores al cierre
de 2014 se refiere fundamentalmente a administraciones publicas con motivo de
la mejora de actividad y resultados, y al incremento de los anticipos de clientes.
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1.19.3 Cuentas anuales auditadas de CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L. (2012-
2014)

Al igual que con la empresa matriz CLERHP Estructuras, se ha estimado
relevante en el marco del presente Documento, incluir la informacién financiera
histdrica de la filial CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L.

La filial CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L. fue constituida en el mes de
diciembre de 2011, tal y como se recoge en el apartado 1.4.3 del presente
Documento.

En el siguiente cuadro se muestra la cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los afios 2012, 2013 y 2014. Tal y como se anticipa al inicio de
este apartado 1.19, CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L. tiene como fecha de cierre
de sus cuentas anuales el 31 de marzo de cada ejercicio, sin perjuicio de que en
adelante se hara referencia a dichos periodos como los ejercicios 2012 (entre el 1
de abril de 2012 y el 31 de marzo de 2013), 2013 (entre el 1 de abril de 2013 y el 31
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de marzo de 2014) y 2014 (entre el 1 de abril de 2014 y el 31 de marzo de 2015)
respectivamente.

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados bajo normas de
contabilidad emitidas por el Colegio de Auditores y Contadores Publicos
Autorizados de Bolivia, las cuales son de aceptacién general. Por Resolucién de
este Colegio, en caso de ausencia de pronunciamientos técnicos especificas en el
pais, se adoptan las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2012 (entre el 1 de abril de 2012
y el 31 de marzo de 2013) han sido auditadas por CICA Auditores Asociados,
(C.P.A.UB ° REG: # 242) mientras que las correspondientes al ejercicio 2013
(entre el 1 de abril de 2013 y el 31 de marzo de 2014) y 2014 (entre el 1 de abril de
2014 y el 31 de marzo de 2015) han sido auditadas por PKF Garcia Veramendi &
Asociados (miembro de PKF Internacional). Dicha informacién se recoge en el
Anexo II del presente Documento.

En las cuentas anuales del ejercicio 2013 (que comprende los estados financieros
desde el 1 de abril de 2013 hasta el 31 de marzo de 2014), los estados financieros
correspondientes al ejercicio 2012, fueron reexpresados utilizando como indice de
ajuste la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV; indice corrector que actualiza
las partidas no monetarias del balance con un indice de inflacién) a 31 de marzo
de 2014, para hacerlos comparativos con los estados basicos y las notas a dicha
fecha. La cotizaciéon de la UFV para la realizacién de los ajustes al 31 de marzo de
2014 y 2013, fue de 1,92925 y 1,82192 por UFV 1 respectivamente, siguiendo lo
establecido en la norma contable correspondiente emitida por el Colegio de
Auditores de Bolivia.

Asimismo, en las cuentas anuales del ejercicio 2014 (que comprende los estados
financieros desde el 1 de abril de 2014 hasta el 31 de marzo de 2015), se
reexpresaron los estados financieros correspondientes al ejercicio 2013 utilizando
como indice de ajuste la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) a 31 de marzo
de 2015, para hacerlos comparativos con los estados basicos y las notas a dicha
fecha. La cotizacion de la UFV para la realizacién de los ajustes al 31 de marzo de
2015 y 2014, fue de 2,03986 y 1,92925 por UFV 1 respectivamente.

La informacién presentada a continuacién contiene las cifras reexpresadas para
cada ejercicio. No obstante, en el Anexo II del presente Documento se adjuntan
los estados financieros auditados y registrados en cada ejercicio.

La informacién presentada en este apartado se presenta en euros, aplicando el
tipo de cambio existente el 31 de diciembre de cada afio. De esta manera, para el
ejercicio 2012 se ha aplicado el tipo de cambio oficial marcado por el Banco
Central de Bolivia el 31 de diciembre de 2012 (9,06988), mientras que para el
ejercicio 2013 se ha aplicado el tipo de cambio a 31 de diciembre de 2013
(9,46795). Finalmente, para el ejercicio 2014 se ha aplicado el tipo de cambio a 31
de diciembre de 2014 (8,33809).

9 Colegio Nacional de Auditores de Bolivia.
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» Cuenta de Pérdidas v Ganancias CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L. (2012-2014)

Pérdidas y ganancias (Euros)

Ingresos 384.038 1.546.803 2.791.164
Variacidon anual - 303% 80%
Aprovisionamientos -351.481 -1.101.285 -2.034.024
Margen 32.557 445.519 757.140
%a sobre ingresos 8% 29% 27%
Gastos de administracion -118.613 -363.473 -424.179
Gastos de comercializacion -18.891 -52.497 -312.902
Gastos financieros -2.331 -4.392 -7.169
Margen Operativo -107.278
% sobre ingresos -28% 2% 0,5%
Otros ingresos 12.549 69.501 103.094
Otros gastos -424 -2.651 -171.979

Resultado del ejercicio

% sobre ingresos -25% &% -2%

CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L. ha incrementado sus ingresos en los afios
2012 y 2014 hasta alcanzar los 2,79 millones de euros, desde los 384.038 euros
registrados en el ejercicio 2012, lo que representa un incremento del 626,79%. Los
ingresos obtenidos por la filial proceden principalmente de la linea de
construccion.

El 19% de la partida de ingresos se corresponde con la subvencién de capital
concedida a la empresa para financiar un proyecto para el desarrollo de
construcciones de estructuras de hormigén en la ciudad de Santa Cruz, que se
ejecuta de manera conjunta con la sociedad Con4T, S.R.L. a través de un acuerdo
de Joint Venture.

Los aprovisionamientos se incrementaron en linea con los ingresos, alcanzando
en el ejercicio 2014 los 2,03 millones de euros, resultando un margen bruto de
757.140 euros al final del periodo analizado. La mayor parte del importe de
aprovisionamientos se corresponde con servicios de terceros (subcontratistas de
mano de obra y personal especializado), alquiler de maquinaria y de graas. Los
distintos gastos registrados (administracion, comercializacién y financieros) en el
ejercicio 2014 aumentaron su cuantia, resultando un margen operativo al cierre
del afio de 12.890 euros.
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Al cierre del ejercicio 2014 CLERHP Estructuras Bolivia, SR.L. registr6 un
resultado negativo de 55.994 euros principalmente como consecuencia del
incremento de la partida de otros gastos (-171.969 euros), que recoge - siguiendo
la normativa contable de aplicacién - fundamentalmente gastos por servicios
profesionales, primas de seguros, gastos de viaje y alojamiento, gastos de
transporte e impuestos. Asimismo, la partida de otros ingresos aumenté un 48%
hasta alcanzar los 103.094 euros, fruto fundamentalmente de ajustes por inflacion
y tenencia de bienes y de ajustes por tipo de cambio.
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» Balance de situacion CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L. (2012-2014)

Balance (Euros) 2012 2013 2014
Activo no corriente

Inversiones permanentes 209 860 80.009
Activos fijos, neto 469.722 520.543 709.070
Otros activos 13.504 14.015 19.989
Activo corriente 285.392

Tesoreria 106.999 156.535 71777
Cuentas por cobrar 60.787 199.169 283,121
Otras cuentas por cobrar 77.811 135.237 163.240
Cuentas fiscales 39.795 29.100 61.693
Existencias - 128.721 144.921
TOTAL ACTIVO 769.517 1.193.181

Patrimonio Neto 171.021

Capital 2.205 160.542 182.296
Reservas 233 0.489 11.809
Resultados acumulados -95.153 989 -55.994
Pasivo no corriente 674.876

Proveedores - 73.193

Préstamos y documentos por pagar 674.491 260.629 1.141.155
Prevision para indemnizaciones 385 3.913 9,924
Pasivo corriente 187.356

Proveedores 6.169 63.758 231.666
Impuestos y aportes por pagar 500 8.499 16.739
Otras cuentas por pagar 180.302 2.069

Provisiones 385 1.100 2.276

TOTAL PASIVO 769.517 1.193.181

El Balance se ha incrementado de forma progresiva entre los afios 2012 y 2014
pasando de 769.517 euros hasta alcanzar los 1.540.011 euros al final del 2014. En
el activo, este incremento se debié principalmente al incremento del activo no
corriente, como consecuencia principalmente del incremento de las partidas de
activos fijos (inmovilizado material) y de las inversiones permanentes
(inversiones en empresas del Grupo).

Por su parte, el activo corriente se incrementé un 12,65% respecto al ejercicio 2013

fundamentalmente por el aumento de los saldos de existencias y de las cuentas a
cobrar.
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En cuanto al pasivo, el patrimonio neto alcanzé la cifra de 138.201 euros en el
ejercicio 2014, tras la realizacién, en diciembre de 2013, de un aumento de capital.

La partida de “resultados acumulados” correspondiente al ejercicio 2013 arroja
un saldo de 989 euros, fruto de la adicién al resultado acumulado precedente de
los ajustes contables y monetarios aplicados de acuerdo a la normativa contable
local, y del resultado del ejercicio previo a las cuentas re expresadas (tal como se
refleja en el estado de patrimonio de las cuentas auditadas como anexo al
presente documento).

Dentro del pasivo no corriente cabe destacar el incremento de la partida de
prevision para indemnizaciones y de los préstamos y documentos por pagar en
un 31,22% respecto al ejercicio 2013. El incremento de la partida de prevision
para indemnizaciones se debe al aumento del personal asalariado en la sociedad
para cubrir las mayores necesidades administrativas derivadas del crecimiento.
Por su parte el incremento de la partida de préstamos y documentos por pagar
respecto al ejercicio 2013 se debe al aumento de la cuenta corriente con la matriz
espafiola.

La sociedad estd obligada segtn la legislacién laboral de Bolivia al pago de
indemnizaciones a los trabajadores que cumplan mas de 90 dias de trabajo
continuo, ya sea por despido o renuncia voluntaria por parte del trabajador. La
partida de previsién para indemnizaciones del pasivo no corriente recoge este
concepto.

En el afio 2013, el pasivo corriente decrece de manera importante (-59,74%)
debido al descenso de la partida de otras cuentas por pagar debido a que se
realizé6 una ampliacién de capital en la compafifa eliminando saldos pendientes
con la matriz y a pesar del aumento notable del saldo con los proveedores que
alcanza los 63.758 euros y de los impuestos a pagar. En el ejercicio 2014 se
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mantiene esta tendencia de contencién en las partidas de pasivo corriente
distintas de proveedores, que sin embargo vuelve a experimentar un incremento
muy relevante hasta los 231 miles de euros (263,35%) fruto de la aceleracion del
negocio en el ejercicio.

1.19.4 En el caso de existir opiniones adversas, negaciones de opinidon, salvedades
o limitaciones de alcance por parte de los auditores de la sociedad, se
informara de los motivos, actuaciones conducentes a su subsanacion y
plazo previsto para ello

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de
2014 de CLERHP Estructuras, S.L. y sociedades dependientes, han sido objeto de
auditoria por parte de PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L., emitiéndose un
informe en el que se expresa la opinién favorable de que dichos estados
financieros dan una imagen fiel de la situacién financiera.

Los informes de auditoria emitidos para las cuentas anuales de los ejercicios
denominados como 2012, 2013 y 2014 de CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L.10
expresan una opinién favorable de los auditores.

El informe de auditoria emitido por PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L.
en relaciéon con las cuentas anuales de CLERHP Estructuras, SR.L. para el
ejercicio 2014 muestra una opinién favorable sin salvedades, dado que la
Compafiia ha tomado las medidas necesarias para corregir las salvedades
procedentes de los ejercicios anteriores.

10 Los estados financieros de CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L. correspondientes a los ejercicios 2012 y 2013 fueron
reexpresados.
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Las cuentas anuales de CLERHP Estructuras, S.L. correspondientes!! al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2013, han sido objeto de una auditoria por parte
de PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L, emitiéndose un informe en el que
se expresa la opinion favorable en cuanto a que dichas cuentas dan una imagen
fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera de la Compafiia, con las
salvedades que se reflejan en los pérrafos siguientes:

4. La Sociedad ha registrado dentro del epigrafe "Importe neto de la cifra de negocios" de
la cuenta de pérdidas y ganancias de pymes adjunta un importe de 31.781 euros
correspondiente a facturacion emitida en el ejercicio 2013 y que fue abonada a comienzos
del ejercicio siguiente. Por este motivo, de acuerdo con principios y normas de
contabilidad generalmente aceptados, los epigrafes "Importe neto de la cifra de negocios"
de la cuenta de pérdidas y ganancias de pymes adjunta y "Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar - Clientes por ventas y prestaciones de servicios" del balance de pymes
adjunto se encontrarian sobrevalorados en el citado importe.

5. Al 31 de diciembre de 2013 se ha incluido en el epigrafe "Deuda a largo plazo - Deudas
con entidades de crédito" del balance de pymes adjunto un préstamo por importe de
200.000 euros concedido por Empresa Nacional de Innovacion, S.A. (ENISA). Dicho
importe deberia encontrarse clasificado en el epigrafe "Deudas a largo plazo - Otras
deudas a largo plazo". Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales de pymes
relativas al ejercicio 2012 incluyo una salvedad por esta cuestion.

6. Al 31 de diciembre de 2013 se ha incluido en el epigrafe "Otros gastos de explotacion"
de la cuenta de pérdidas y ganancias de pymes adjunta gastos en concepto de
asesoramiento y direccion técnica de obras por importe de 25.000 euros. Dicho importe
deberia encontrarse clasificados en el epigrafe " Aprovisionamientos". Nuestra opinion de
auditoria sobre las cuentas anuales de pymes relativas al ejercicio 2012 incluyé una
salvedad por esta cuestion.

7. Al 31 de diciembre de 2013 el epigrafe "Deudas a largo plazo - Otras deudas a largo
plazo" del balance de pymes adjunto incluye un importe de 30.572 euros cuyo
vencimiento se encuentra fijado en el corto plazo. En consecuencia, el citado importe
deberia encontrarse clasificado en el epigrafe ""Deudas a corto plazo - Otras deudas a corto
plazo" del balance de pymes adjunto.

8. Al 31 de diciembre de 2013 el epigrafe "Otros gastos de explotacion" de la cuenta de
pérdidas de pymes adjunta recoge gastos en concepto de Impuesto sobre sociedades por
importe de 47.703 euros. El citado importe deberia encontrarse registrado en el epigrafe
"Impuesto sobre beneficios" de la cuenta de pérdidas y ganancias de pymes adjunta.

9. La informacion incorporada en las cuentas anuales de PYMES adjuntas presenta los
siguientes errores iy omisiones:

o Informacion relativa a las remuneraciones devengadas por todos los conceptos y por
cualquier causa por los Administradores de la Sociedad. Durante los ejercicios
2012 y 2013 los Administradores de la Sociedad han percibido remuneraciones por
importe de 47.000 y 85.690 euros, respectivamente. Por otra parte, la retribucion

11 Los estados financieros de CLERHP Estructuras, S.L. correspondientes al ejercicio 2013 incorporan reclasificaciones.
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bruta devengada por el personal de alta direccion en el ejercicio 2013 ha ascendido a
50.000 euros.

o Respecto de la informacion relativa a las transacciones con partes vinculadas
durante los ejercicios 2012 y 2013, no se incluye la siguiente informacion:

Transaccionas con vinculadas 2012 2013
Otras partes sinculadas 10.000 10.000
Administradores 47,000 85.690

o Respecto a la informacion relativa a los "Aplazamientos de pago efectuados a
proveedores" segiin la Disposicion adicional tercera "Deber de informacion" de la
Ley 15/2010, de 5 de julio, no se incluye la siguiente informacion:

2012 2013

Aplazamiaentos que a la fecha de ciema
sobrepasen el plazo maximo lagal 135.045 137.508

o Respecto al detalle de las partidas que componen el patrimonio neto al cierre de los
ejercicios 2012 y 2013 de las sociedades participadas por la Sociedad (Nota 6) de la
memoria de pymes adjunta incluye datos que no son coincidentes con el patrimonio
segun las cuentas anuales de las citadas sociedades participadas. Asimismo, no se
incluye informacion relativa a la actividad de las mismas. El detalle corregido es el
siguiente:
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En el informe de auditoria de ese afio, se reflejaba también lo siguiente:

La Sociedad sigue el criterio del grado de avance para el registro contable de aquellos
proyectos que a la fecha de cierre se encuentran en fase de ejecucion. En este sentido, los
sistemas de informacion y control de la gestion de la Sociedad no nos han permitido
verificar el corte de operaciones al cierre del ejercicio 2012 y en consecuencia verificar la
razonabilidad de los resultados registrados en el ejercicio 2013 de los proyectos que se
encontraban en curso al cierre del ejercicio anterior. Nuestra opinion de auditoria sobre
las cuentas anuales de pymes relativas al ejercicio 2012 incluyé una salvedad por esta
cuestion.

La Sociedad no nos ha facilitado la conciliacion entre los saldos confirmados por
CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L. y CLERHP Estructuras de Concreto, Ltda por
importes de 500.357 y 76.315 euros, respectivamente y los mostrados en sus registros
contables al 31 de diciembre de 2013 en el epigrafe "Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo" del balance de pymes adjunto, por importes de 384.395 y 47.811
euros, respectivamente. Como consecuencia de ello, no hemos podido verificar la
razonabilidad de los mencionados saldos.

Tal y como se comenta con anterioridad, los estados financieros del ejercicio 2013
incorporan algunas reclasificaciones con el objeto de mejorar su presentacion y
comparaciéon con el ejercicio 2014, no habiéndose alterado con ello ni el
patrimonio neto de la Sociedad a 31 de diciembre de 2013, ni los resultados del
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Asimismo, las cuentas anuales de CLERHP Estructuras, S.L. correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, han sido objeto de una auditoria
por parte de PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L, emitiéndose un informe
en el que se expresa la opinion favorable en cuanto a que dichas cuentas dan una
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Compaiiia, excepto
por el efecto de las salvedades que se reflejan en los pérrafos siguientes.

3. La Sociedad valora sus existencias al coste de adquisicion o coste de produccion. No
obstante, al cierre del ejercicio 2012, existen activos cuyo valor de realizacion (mercado)
es inferior al de coste por un importe de 19.061 euros. Por este motivo, y de acuerdo con
principios y normas de contabilidad generalmente aceptados, las existencias estarian
sobrevaloradas y las pérdidas del ejercicio infravaloradas en el citado importe.

4. Al 31 de diciembre de 2012 se ha incluido en el epigrafe "Deuda con caracteristicas
especiales a largo plazo" del balance de pymes adjunto un importe de 36.255 euros que
corresponde con el importe pendiente de desembolso de la participacion que la sociedad
mantiene en " CLERHP Estructuras de Concreto, Ltda". Dicho importe deberia
encontrarse clasificado en el epigrafe "Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo".

5. Al 31 de diciembre de 2012 se ha incluido en el epigrafe "Deuda a largo plazo - Deudas
con entidades de crédito" del balance de pymes adjunto un préstamo por importe de
200.000 euros concedido por Empresa Nacional de Innovacion, S.A. (ENISA). Dicho
importe deberia encontrarse clasificado en el epigrafe "Deudas a largo plazo - Otras
deudas a largo plazo".

95



Documento informativo de incorporacion al MAB-EE de CLERHP ESTRUCTURAS, S.A. Marzo 2016

6. Al 31 de diciembre de 2012 se ha incluido en el epigrafe "Inversiones financieras a
largo plazo" del balance de pymes adjunto préstamos a entidades vinculadas por importe
de 45.000 euros. Dicho importe deberia encontrarse clasificado en el epigrafe "Inversiones
en empresas del grupo y asociadas a corto plazo".

7. Al 31 de diciembre de 2012 se ha incluido en el epigrafe " Otros gastos de explotacion"
de la cuenta de pérdidas y ganancias de pymes adjunta gastos en concepto de
asesoramiento y direccion técnica de obras por importe de 70.500 euros. Dicho importe
deberia encontrarse clasificados en el epigrafe " Aprovisionamientos".

8. La informacion incorporada en las cuentas anuales de PYMES adjuntas presenta los
siguientes errores iy omisiones:

O

Informacion relativa a las remuneraciones devengadas por todos los conceptos y por
cualquier causa por los Administradores de la Sociedad. Durante el ejercicio 2012
los Administradores de la Sociedad han percibido remuneraciones por importe de
47.000 euros.

Respecto de la informacion relativa a las transacciones con partes vinculadas
durante el ejercicio 2012, no se incluye la siguiente informacion:

Transacciones con vinculadas 2012
(Odras partes vinculadas 100000
Admin istrad ores 47.000

Respecto a la informacion relativa a los "Aplazamientos de pago efectuados a
proveedores" segiin la Disposicion adicional tercera "Deber de informacion" de la
Ley 15/2010, de 5 de julio, no se incluye la siguiente informacion:

2012
Aplzmmentos que a la fecha de cieme
sobrepasen el plazo midximo legal 135.045

Respecto al detalle de las partidas que componen el patrimonio neto al cierre del
ejercicio 2012 de las sociedades participadas por la Sociedad (Nota 6) de la memoria
de pymes adjunta incluye datos que no son coincidentes con el patrimonio segin
las cuentas anuales de las citadas sociedades participadas. Asimismo, no se incluye
informacion relativa a la actividad de las mismas. El detalle corregido es el
siguiente:
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Finalmente, en el informe de auditoria de ejercicio 2012 se sefiala lo siguiente:

La Sociedad sigue el criterio del grado de avance para el registro contable de aquellos
proyectos que a la fecha de cierre se encuentran en fase de ejecucion. En este sentido, los
sistemas de informacion y control de la gestion de la Sociedad no nos han permitido
verificar el grado de realizacion de los proyectos que se encuentran en curso asi como el
corte de operaciones al cierre del ejercicio 2012.

1.19.5 Descripcion de la politica de dividendos

La Sociedad no ha distribuido dividendos desde su constitucién. Todos los
beneficios obtenidos en la Compafiia se han reinvertido en la misma. La
intencion de la Sociedad es seguir reinvirtiendo los beneficios que se generen en
la misma, aunque no se descarta distribuir dividendos en el futuro.

1.19.6 Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el
Emisor

A fecha de elaboracién del presente Documento informativo no existen litigios
que puedan tener un efecto significativo sobre el Emisor.

Si se hace constar, no obstante, si bien no es propiamente un litigio, que existe un
expediente de naturaleza fiscal incoado a CLERHP Estructuras Bolivia S.R.L. por
parte de la administracion tributaria de aquel pais, derivado de un defecto de
comunicaciéon telemdtica formal, que en todo caso no implicaria un riesgo
efectivo de significacion.

Por otra parte, en la actualidad el Grupo mantiene una reclamacién econémica de

aproximadamente 40.000 euros con un cliente boliviano cuya definitiva
resolucion estd pendiente de un arbitraje realizado por un perito independiente.
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1.20 Factores de riesgo

Antes de adoptar la decisiéon de invertir adquiriendo acciones de CLERHP, deben
tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran a continuacion, los
cuales podrian afectar de manera adversa al negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial de CLERHP y de
su Grupo. Los factores de riesgo a continuacion sefialados son los que se
consideran maés relevantes, sin perjuicio de que pudieren existir otros menos
relevantes o desconocidos en el momento de elaboracion del presente
Documento.

Debe tenerse en cuenta que todos estos riesgos podrian tener un efecto material
adverso en el precio de las acciones de CLERHP lo que podria llevar a una

pérdida parcial o total de la inversion realizada.

Riesgos vinculados a las caracteristicas del modelo de negocio

Se trata de un riesgo que afecta al modelo de negocio, en todas sus lineas, por el
componente ciclico de las actividades vinculadas al sector construcciéon. Este
riesgo es generalizado para todos los mercados geograficos (Espafia, Brasil,
Paraguay o Bolivia incluidos, mercados actuales e inmediatos previstos por la
Compaiifa), aun cuando éstos tuvieren un fuerte potencial de crecimiento. Un
parén en el sector o cualesquiera de sus subsectores (disefio y calculo de
estructuras, construcciéon, alquiler de maquinaria o asistencia técnica, etc.)
derivado de un contagio de otros sectores o por saturaciéon del mismo, afectaria a
la actividad de la empresa de forma sustancial. Cabe afiadir que ademas la
ralentizaciéon es normalmente brusca y que la sobrerreaccién sectorial al ciclo
econémico - tanto en entornos positivos como negativos - es normalmente muy
acusada.

Riesgos relacionados con la evolucidon de la actividad

En relacién a la evolucion de la actividad, un posible crecimiento excesivo de la
Compaiiia podria suponer una pérdida de control efectivo de las areas claves de
rentabilidad. Si la empresa acelera mucho su crecimiento puede no tener
capacidad para implantar todos los sistemas de control o, llegado el caso, un
retraso simultdneo de los hitos de implantacién en varios mercados con un
descenso de actividad importante en los mercados consolidados pondria en
peligro los flujos de caja necesarios para la actividad de la empresa.

Riesgos relativos a la retencion de talento

La acumulacién de conocimiento en los actuales profesionales y gestores de la
Companiia, y el potencial comercial tanto de éstos como de sus socios principales,
genera una criticidad importante para el desarrollo futuro de la Sociedad.

En el caso de CLERHP existen una alta dependencia de la persona de Juan

Andrés Romero Hernandez, Presidente y Consejero Delegado de la Compariia,
en el desarrollo de negocio.
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Riesgos de concentracion de clientes

Histéricamente més de la mitad del negocio de la Compafiia se concentra en
apenas dos clientes. En el caso de que no se evolucione hacia una mayor
diversificacion de los mismos, su poder de negociacién mientras lo sean o el
perjuicio potencial para la Compafiia en el caso de que dejasen de serlo supone
una amenaza muy relevante.

Riesgos de concentracién geografica

Hasta la fecha la préctica totalidad del negocio de la Compafiia estd concentrado
en sus operaciones en Bolivia lo cual, tanto por el tamafio de aquel mercado
como por la ausencia de experiencia en el desarrollo de otros, genera una enorme
dependencia del devenir macroeconémico y microeconémico del mismo.

En el caso de que el pais entrase en un ciclo econémico negativo, o que el sector
desplegase dindmicas de contraccién del negocio o de eclosién competitiva, es
previsible un deterioro inmediato de las ventas, los méargenes y el balance de la
Compania.

Riesgos de caricter geopolitico

Los mercados de Bolivia, Espafia y Brasil, donde actualmente esta focalizado el
negocio presente y el desarrollo de negocio presente respectivamente, entrafian
ciertos riesgos vinculados con la evolucién politica, normativa y econémica de
los mismos.

Bolivia

Si bien en los dltimos afios Bolivia ha experimentado unos crecimientos y
perspectivas favorables, éstos se ven amenazados por el comportamiento reciente
de la evolucién del mercado de crudo y por la constatacion de que el actual
presidente, que ha protagonizado los tltimos afios de desarrollo de una clase
media y relevantes avances socioeconémicos del pais, no podré optar a reeditar
su mandato mas alla del 2019. Mas allda de opinar las bondades o no de su
candidatura, parece evidente que el referéndum que en este afio 2016 le ha
negado la posibilidad de ser reelegido admite dos lecturas: (i) la anticipacién en
tres afios del citado referéndum respecto de la potencial reelecciéon sometida al
mismo parecen denotar a ojos de muchos analistas la complejidad maés alla de lo
habitual que podria caracterizar los afios venideros; y (ii) el peso especifico del
presidente en los dltimos afios aboca a cierto nivel de incertidumbre sobre lo que
quepa esperar.

Asimismo, Bolivia no deja de ser una economia en desarrollo y no es ajena a

potenciales desequilibrios que podrian afectar al posicionamiento actual de la
Compania alli.
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Brasil

Brasil est4d inmerso en un proceso de recesiéon importante que también golpea los
sectores vinculados a la construccién tras ser durante muchos afios una economia
en crecimiento que concitd la concurrencia de numerosos actores sectoriales de
todas las procedencias. Ambas circunstancias unidas suponen una creciente
competencia que ademds se acrecienta habida cuenta las especificidades y
complejidades del pais para operar en éL.

Estas dificultades entrafian riesgo para las expectativas de la Compafia en
relacién con su crecimiento en este mercado, y su consiguiente aportacion a la
diversificacion del riesgo de concentracion geografica de su negocio.

Espana

El mercado espafiol todavia estd muy retraido para la actividad de la compaiia.
Y la expectativa de que su recuperacién esté en curso y ademas de un modo
atractivo para la Compafia, deberd todavia acreditar su visibilidad y en caso de
darse ésta su potencial para el grupo.

Si bien la mayor parte del peso del negocio que espera la Compaiiia en el futuro
proviene de América Latina, la ralentizacion en el desarrollo del mercado de su
matriz podria impactar de algtin modo en su capacidad de aprovechamiento de
las oportunidades a nivel internacional.

Riesgos relativos al tipo de cambio.

Si bien la Compafia vigila la evolucion de los tipos de cambio para realizar la
oportuna cobertura de los mismos en caso necesario, en el caso de su principal
mercado - Bolivia - existe el riesgo de un cambio en el tipo fijo que el pais aplica
contra el délar. La compafiia puede proteger el tipo de cambio del euro frente al
dolar, pero no puede proteger una devaluacion por parte del gobierno de la
moneda local.

Este riesgo de tipo de cambio se extendera conforme crezca la actividad en
nuevos paises con divisa distinta del euro, en concreto en Brasil y Paraguay.

Riesgos derivados del potencial ejercicio de clausulas derivadas de acuerdos
entre socios

Habida cuenta el compromiso adquirido de algunos socios de la Sociedad con
otros, tal cual se describe en los siguientes pérrafos y se detalla en el apartado 2.5
del presente Documento, cabria que, llegado el momento de ejecucién de las
previsiones alli descritas, pudieren darse movimientos en el precio de la accién o
en sus volumenes, fruto de ello.

Con fecha 4 de enero de 2016 algunos accionistas de CLERHP Estructuras, S.A se
comprometieron y obligaron frente a algunos de los nuevos accionistas
incorporados a través de la altima ampliacién de capital a garantizar un EBITDA
Consolidado de 4.447.000 € de la mercantil (para los accionistas Inmobiliaria
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Clasampe, S.L. y Don Jorge Ramén Rodriguez Romero el EBITDA consolidado se
establecié en 6.250.000 € de la mercantil), resultado del sumatorio de los
EBITDAS correspondientes a los ejercicios 2015 y 2016.

En el supuesto caso de que, de acuerdo con los Estados Contables Auditados de
la mercantil a 31 de diciembre de 2016, no se obtenga, como minimo, el
mencionado EBITDA, los accionistas de CLERHP firmantes estaran obligados, a
mero requerimiento formal de los nuevos accionistas con los que se ha firmado el
pacto y en la proporcién a su respectiva participaciéon en el capital social, a
recomprar sus acciones en la sociedad al precio de aplicar al valor de suscripciéon
de las mismas un 10% de interés anual, a contar desde la fecha en que se produjo
su desembolso efectivo.

Riesgos de caracter fiscal

La estructura de la Compafia es todavia reducida en sus servicios centrales en lo
que a funciones administrativas atafie, sirviéndose fundamentalmente del apoyo
de terceros profesionales y sus despachos de asesoria para atender sus
obligaciones fiscales, contables, laborales y juridicas. Ello comporta que a fecha
del presente Documento la complejidad fiscal inherente a la operativa
internacional unida al crecimiento que la Compafia estd protagonizando y
espera seguir protagonizando en el futuro, pudiere determinar que se incurra en
algin momento en riesgos operativos en la gestién de las materias tributarias.

Existe un expediente de naturaleza fiscal incoado a CLERHP Estructuras Bolivia
S.R.L. por parte de la administracién tributaria de aquel pais, derivado de un
defecto de comunicacién telematica formal, que en todo caso no implicaria un
riesgo efectivo material significativo.

Riesgos de cobro

En la actualidad el Grupo mantiene una reclamacién econémica de unos 40.000
euros con un cliente boliviano cuya definitiva resolucién esta pendiente de un
arbitraje realizado por un perito independiente.

Riesgos de caracter laboral

La persona que ostenta el rol de director financiero de la Compaiiia, D. Félix
Angel Poza Ceballos, 1o ha ejercido en los tltimos afios a través de una relacién
mercantil. Si bien desde el comienzo del ejercicio 2016 su relacién es laboral, su
condicion de accionista relevante y de residente en Bolivia siendo ciudadano
espafiol, podria en un determinado momento suscitar la interpretaciéon de que su
relacion debiera haber sido laboral durante el tiempo que no lo fue con
anterioridad a enero del presente ejercicio. Si asi fuere, la Compafia podria verse
ante la potencial contingencia de incurrir en compensaciones con las
administraciones publicas por los ingresos en materia de seguridad social no
abonados. Las mismas serian en todo caso de una materialidad menor.

Asimismo, existen defectos documentales en algunos gastos de representaciéon
que han sido histéricamente computados como deducibles fiscalmente.
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Riesgos de caracter financiero

La financiacién de la Compafiia procede, ademas del capital desembolsado por
sus accionistas, de los préstamos y flujos de caja de la actividad. Ante una
situacion de falta de crédito, junto con un descenso importante en los niveles de
actividad, se podria ver afectada la actividad de la Compania.

Ademas del riesgo de acceso a recursos financieros ajenos que acompafien a la
Compafiia en su crecimiento descritos en el parrafo anterior, existe un riesgo
fundamental en la correcta gestion del capital circulante y su evolucién, y de las
necesidades operativas de fondos crecientes que puedan surgir de la evolucion
de la Compaiiia y del potencial retraso o contingencias que pudieren producirse
en el cobro de clientes o en las necesidades de pago a proveedores.

El principal riesgo en el descenso de los flujos de caja de la operativa, vendria
dado por una situacién de impago por parte de varios clientes de forma
simultdinea, que obligase a un replanteamiento de los flujos de caja
comprometidos.

Riesgos vinculados a la cotizacion de las acciones objeto de la emision

Los mercados de valores presentan en el momento de la elaboracién del presente
Documento una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la economia y los
mercados vienen atravesando en los tltimos ejercicios.

Ademas, las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de
negociacién en ningtin mercado de valores y, por tanto, no existen garantias
respecto del volumen de contratacion que alcanzaran las acciones, ni respecto de
su efectiva liquidez.

No obstante, como se describe en el apartado 2.9 del presente Documento
Informativo, CLERHP ha suscrito un contrato de liquidez con Gestion de
Patrimonios Mobiliarios Agencia de Valores, S.A.

2 INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

-

2.1 Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las
mismas. Capital social, indicacion de si existen otras clases o series de
acciones y de si se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir
acciones

A fecha del presente Documento Informativo el capital social de CLERHP
Estructuras es de 403.070,72 euros, y estéd representado por 10.076.768 acciones de
0,04 euros de valor nominal cada una de ellas. Todas las acciones se encuentran
suscritas y han sido integramente desembolsadas, pertenecen a una tnica clase y
serie y confieren a sus titulares idénticos derechos politicos y econémicos.
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La Junta General Extraordinaria y Universal de la Compafiia celebrada el 12 de
noviembre de 2015 acord¢ solicitar la incorporacién a negociacién en el Mercado
Alternativo Bursétil en el segmento de Empresas en Expansion, de la totalidad de
las acciones representativas del capital social de la Sociedad. No se han emitido
valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones.

2.2 Grado de difusion de los valores. Descripcidn, en su caso, de la posible oferta
previa a la incorporacion que se haya realizado y de su resultado

El objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacién a
negociacion del 100% de las acciones de CLERHP Estructuras en el Mercado
Alternativo Bursétil, sin la realizacién previa de una oferta publica de venta ni de
suscripcién de acciones.

La Compaiiia goza de una amplia distribucion accionarial, ya que actualmente, la
Compaiiia tiene 26 accionistas (sin tener en cuenta la autocartera), de los que 20
tienen posiciones que representan menos del 5% de su capital social y, en su
conjunto dichos accionistas representan el 16,63 % por ciento del capital social.

El capital social de CLERHP, como se ha indicado en el apartado 2.1 anterior, esta
formado por 10.076.768 acciones de 0,04 euros de valor nominal cada una,
pertenecientes a una tnica clase y serie.

Se ha propuesto como precio de referencia el mismo que se fij6 para la Gltima
ampliacién de capital con aportaciéon dineraria que se ejecuté el 24 de diciembre
de 2015. Dicho precio fue de 1,27 euros, 0,04 euros de valor nominal y 1,23 euros
de prima de emision.

2.3 Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley
espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de
Capital y en el Real Decreto Legislativo 4/2015 por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo que resulte aplicable, asi como
en sus respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicacién.

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en
cuenta y se hayan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion
de Valores S.A.U., (“Iberclear”), con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad n°1
y sus entidades participantes autorizadas (en adelante, las “Entidades
Participantes™)

Las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (€).

Todas las acciones, son ordinarias y confieren a sus titulares los mismos
derechos, entre los que se destacan los siguientes:
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“Articulo 9.- DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS.

Todas las acciones confieren a su titular legitimo la condicién de socio, al que
atribuyen los derechos reconocidos en la Ley y en los presentes estatutos.

Como minimo, todos los accionistas ostentan los siguientes derechos:

* Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacion, en los casos en que éstos sean procedentes.

* Derecho de suscripciéon preferente en la emision de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones.

* Derecho de informacién.

* Derecho de decidir y votar en las Juntas Generales de la sociedad, asi como de
impugnar los acuerdos sociales.

Se establece la atribucién del derecho de un voto por accién, asi como se reserva
a la sociedad el derecho a la emisién de acciones sin voto en la cuantia y con los
requisitos legalmente establecidos.”

24 En caso de existir, descripcion de cualquier condicion a la libre
transmisibilidad de las acciones estatutaria o extra-estatutaria compatible
con la negociacion en el MAB-EE

Las acciones de la Sociedad no estin estatutariamente sujetas a ninguna
restriccién a su libre transmision, tal y como se desprende del articulo 8 de los
Estatutos Sociales de la Sociedad:

“Articulo 8.- TRANSMISION DE LAS ACCIONES.

1. Los accionistas podran negociar o transmitir sus acciones libremente, sin
limitacién o restriccion legal o estatutaria alguna. “

2.5 Pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que
limiten la transmision de acciones o que afecten al derecho de voto

Tal y como se sefial6 con anterioridad a la hora de abordar el apartado 1.20 del
presente documento, con fecha 4 de enero de 2016 los siguientes accionistas de
CLERHP Estructuras, S.A., Rhymar Proyects Developer, S.L., Don Alejandro
Clemares Sempere, Don Félix Angel Poza Ceballos, Promociones Hermanos
Ramallo Diaz, S.L., Don Antonio Acisclo Ramallo Diaz, Don Juan Evangelista
Alonso Becerra, Don Francisco Javier Martinez Acosta y Don Antonio Navarro
Mufioz, se comprometieron y obligaron frente a algunos de los nuevos
accionistas (dieciséis accionistas representativos actualmente del 6,85% del
capital social de la Compafifa) incorporados a través de la altima ampliaciéon de
capital (en adelante también “ inversores”) realizada con fecha 24 de diciembre
de 2015 a lo siguiente:
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Garantizar un EBITDA Consolidado de 4.447.000 € de la mercantil (para los
accionistas Inmobiliaria Clasampe, S.L. y Don Jorge Ramén Rodriguez Romero el
EBITDA consolidado se establecié en 6.250.000 € de la mercantil), resultado del
sumatorio de los EBITDAS correspondientes a los ejercicios 2015 y 2016.

En el supuesto caso de que, de acuerdo con los Estados Contables Auditados de
la mercantil a 31 de diciembre de 2016, no se obtenga, como minimo, el
mencionado EBITDA, los accionistas de CLERHP firmantes estardn obligados, a
mero requerimiento formal de los nuevos accionistas con los que se ha firmado
este pacto (inversores) y en la proporcion a su respectiva participacion en el
capital social, a recomprar sus acciones en la sociedad al precio de aplicar al valor
de suscripcion (1,27 euros) de las mismas un 10% de interés anual, a contar desde
la fecha en que se produjo su desembolso efectivo.

Los accionistas que quedan obligados, podran elegir, a su tnica y exclusiva
voluntad entre adquirir las acciones de los nuevos accionistas con los que se ha
suscrito el pacto al precio fijado de acuerdo con el parrafo anterior y/o por
transmitir a los nuevos inversores las acciones de su propiedad de acuerdo con la
férmula siguiente: ((1/Ebitda total)-1) x N° de acciones de inversor) x (N° de
acciones de cada uno de los firmantes/9.250.000).

No obstante lo anterior, el ntimero total de acciones que, como resultado de dicha
transmisién, pueden recibir los inversores, en compensaciéon a la obligacion
asumida por los firmantes, nunca podra ser superior a las acciones suscritas por
los inversores.

Este compromiso se presta directa y exclusivamente a favor de los inversores y
por las acciones directamente suscritas por estos, de tal forma que sé6lo se podra
hacer valer el mismo respecto al nimero de acciones no transmitidas hasta el
momento en que se publique la Auditoria de Estados Contables de “CLERHP
Estructuras, S.A.” correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016
y en el bien entendido que la obligaciéon asumida por los firmantes no es de
aplicacion a terceros adquirentes de dichas acciones, total o parcialmente.

En el supuesto en el que los inversores hayan transmitido un ntimero de sus
acciones que, en total, supere al 30% de las que es titular, este acuerdo quedara
extinguido, salvo la existencia de pacto previo, por las partes, en otro sentido.

Compromisos de no venta o transmision, o de no emisién, asumidos por
accionistas o por la Sociedad con ocasidon de la incorporacion a negociacion en
el MAB-EE

Los accionistas de la Sociedad con més de un 10% de participacién en la Sociedad
(Rhymar Proyects Developer, S.L., D. Alejandro Clemares Sempere, D. Félix
Angel Poza Ceballos) y la propia Sociedad se han obligado frente a la Entidad
Colocadora de la ampliacién de capital dineraria previa a la incorporacién en el
MAB a no transmitir acciones de la Sociedad y/u otros valores que den derecho a
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la adquisicion de acciones hasta una vez transcurrido un afio a contar desde la
fecha de incorporacion a negociacion de las acciones en el MAB-EE.

Como excepcién a dicho compromiso, la Sociedad podr4, en el citado periodo de
un afio, poner acciones a disposicion del Proveedor de Liquidez con la finalidad
de permitir a este altimo hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del
Contrato de Liquidez.

Previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del MAB relativas a la
obligacion de comunicar participaciones significativas y los pactos
parasociales y los requisitos exigibles a la solicitud de exclusion de
negociacion en el MAB y a los cambios de control de la Sociedad

Los Estatutos de la Compaiiia recogen las exigencias de la regulacion del MAB-
EE, en particular las contenidas en la Circular 2/2014, de 24 de enero, relativas a
los requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion y exclusién en el
Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Se transcriben a continuacion los articulos en los que se recogen estas
previsiones:

“Articulo 7 BIS- COMUNICACION DE PARTICIPACIONES
SIGNIFICATIVAS

Los accionistas estardn obligados a comunicar a la Sociedad cualquier
adquisicién o pérdida de acciones, por cualquier titulo, que determine que su
participaciéon total, directa e indirecta, alcance, supere o descienda,
respectivamente del diez por ciento (10%) del capital social y sus sucesivos
multiplos.

Si el accionista fuera administrador o directivo de la Sociedad, la obligacién de
comunicacién sera obligatoria cuando la participacién total, directa e indirecta,
de dicho administrador o directivo alcance, supere o descienda, respectivamente
por encima o por debajo del uno por ciento (1%) del capital social y sus sucesivos
multiplos.

Las comunicaciones correspondientes a las participaciones significativas deberan
realizarse al 6rgano o persona que la Sociedad haya designado al efecto y dentro
del plazo maximo de cuatro (4) dias habiles siguientes a aquél en que se hubiera
producido el hecho determinante de la comunicacion. La Sociedad dara
publicidad a dichas comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la
normativa del Mercado Alternativo Bursatil.”

“Articulo 7.1. BIS.- PUBLICIDAD DE LOS PACTOS PARASOCIALES.

Los accionistas estardn obligados a comunicar a la Sociedad los pactos que
suscriban, prorroguen o extingan y en virtud de los cuales se restrinja la
transmisibilidad de las acciones de su propiedad o queden afectados los derechos
de voto que les confieren.
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Las comunicaciones deberan realizarse al 6rgano o persona que la Sociedad haya
designado al efecto y dentro del plazo méaximo de los cuatro dias hébiles
siguientes a aquel en que se hubiera producido el hecho determinante de la
comunicacion.

La Sociedad darad publicidad a dichas comunicaciones de conformidad con lo
dispuesto en la normativa del Mercado Alternativo Bursatil.”

“Articulo 7.2 BIS.- EXCLUSION DE NEGOCIACION.

En el caso en que la Junta General adopte un acuerdo de exclusiéon de
negociacion de sus acciones del Mercado Alternativo Bursatil que no estuviese
respaldado por la totalidad de los accionistas, la Sociedad estara obligada a
ofrecer a los accionistas que no hubieran votado a favor la adquisicién de sus
acciones al precio que resulte de la regulaciéon de las ofertas publicas de
adquisicién de valores para los supuestos de exclusiéon de negociacion.”

“Articulo 7.3 BIS.- CAMBIO DE CONTROL DE LA SOCIEDAD.

El accionista que quiera adquirir una participacién accionarial superior al 50%
del capital social deberd realizar al mismo tiempo una oferta de compra dirigida
en las mismas condiciones, a la totalidad de los restantes accionistas.

El accionista que reciba de un accionista o de un tercero una oferta de compra de
sus acciones, por cuyas condiciones de formulacién, caracteristicas del
adquirente y restantes circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir
que tiene por objeto atribuir al adquirente una participacién accionarial superior
al 50% del capital social, solo podra transmitir acciones que determinen que el
adquirente supere el indicado porcentaje si el potencial adquirente le acredita
que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en las
mismas condiciones.”

2.8 Descripcion del funcionamiento de la Junta General

La Junta General de accionistas se rige por lo dispuesto en la Ley y en los
Estatutos (articulos 14 a 27) en las materias relativas a su convocatoria,
preparacion, celebracién y desarrollo, asi como al ejercicio de los derechos de
asistencia, representacion y voto de los accionistas.

“Articulo 14.- JUNTA GENERAL.

Los accionistas que legal y validamente se constituyan en Junta General
decidiran por mayoria en los asuntos que sean competencia de la Junta.

Todos los socios, incluidos los disidentes y los que no hayan participado en la
reunién, quedan sometidos a los acuerdos adoptados por la Junta General, sin
perjuicio de su derecho de impugnaciéon de los mismos, en los supuestos
previstos legalmente, y cuando concurran los requisitos precisos al efecto.”
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“Articulo 15.- CLASES DE JUNTAS GENERALES.
Las Juntas Generales de Accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias.

La Junta General ordinaria, que debera haber sido previamente convocada,
debera celebrarse de manera necesaria dentro de los seis primeros meses de cada
ejercicio econémico con el objeto de censurar la gestién social, aprobar, en su
caso, las cuentas del ejercicio anterior, y resolver sobre la aplicacién del resultado
obtenido, segtn el balance que sea aprobado al efecto, sin perjuicio de otros
asuntos que puedan ser tratados en la misma, de conformidad con lo previsto en
el correspondiente Orden del Dia.

Todas las Juntas Generales distintas a la Junta General ordinaria se consideraran
Juntas Generales Extraordinarias y deberdn celebrarse siempre que los
Administradores de la sociedad lo consideren oportuno o conveniente para los
intereses de la sociedad y, en todo caso, cuando asi sea solicitado por un ntimero
de socios titulares de al menos un 5% del capital social, quienes habran de
expresar en su solicitud los asuntos que consideren que deban tratarse en dicha
Junta. En este caso, la Junta debera ser convocada por los Administradores para
su celebraciéon dentro de los dos meses siguientes al del requerimiento a los
Administradores, debiendo incluirse en su Orden del Dia, por lo menos, los
asuntos plasmados en la solicitud de los socios.”

“Articulo 16.- LUGAR Y FECHA DE CELEBRACION.

Las Juntas Generales se celebrardn en el lugar de la localidad del domicilio social
y en la fecha sefialadas en la convocatoria, y podran prolongar sus sesiones
durante uno o més dias consecutivos.

Las Juntas Universales podran celebrarse en cualquier lugar y localidad.”
“Articulo 17.- CONVOCATORIA.

Tanto las Juntas Generales Ordinarias como las Extraordinarias deberdan ser
convocadas, previo acuerdo del Consejo de Administracién, por su Presidente, a
través de la pagina WEB de la sociedad si ésta hubiera sido creada, inscrita y
publicada en los términos del articulo 11 bis.

Cuando la sociedad no hubiera acordado la creacién de su pagina web o todavia
no estuviera ésta debidamente inscrita y publicada, la convocatoria se publicara
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor
circulacion en la provincia en que esté situado el domicilio fiscal.

Los anuncios deberan ser publicados con una antelaciéon minima de un mes.
En el anuncio deben constar todos los asuntos que deban tratarse.
También puede hacerse constar la fecha en la que, en su caso, deba celebrarse la

reunién en segunda convocatoria. En todo caso, entre la primera y la segunda
convocatoria deberd mediar un intervalo minimo de 24 horas.
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Si la segunda convocatoria no se hubiere previsto en el anuncio de la primera,
deberd convocarse en los quince dias siguientes a la fecha de la Junta no
celebrada, con los mismos requisitos de publicidad, y con diez dias de antelacion,
como minimo, a la fecha de su celebracién.

En la convocatoria de la Junta General Ordinaria serd preceptiva la mencién
expresa al derecho de todo accionista a obtener de la sociedad de manera
inmediata y gratuita los documentos que vayan a ser objeto de aprobacién.

En caso de que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria vaya a decidir sobre
algtn aspecto modificativo de los presentes estatutos, deberd expresarse en el
anuncio de la convocatoria, con la debida claridad, los extremos que pretenden
modificarse y el derecho que asiste a todos los accionistas de examinar en el
domicilio social el texto integro de la modificacién propuesta y el informe que
sobre la misma habra debido elaborarse de manera preceptiva, asi como el de
pedir la entrega o el envio de dichos documentos.

Pese a todo lo establecido en los parrafos precedentes, se reconoce la posibilidad
de celebracion de Junta General Ordinaria o Extraordinaria y de tratar en ella
cualquier asunto, sin necesidad de que se cumplan las formalidades citadas,
cuando estando presente todo el capital social desembolsado, los asistentes
acepten por unanimidad su celebracién, Junta que por sus especialidades se
denominara Junta Universal.

La convocatoria judicial se regird por las disposiciones legales previstas al
efecto.”

“Articulo 18.- QUORUM EN SUPUESTOS GENERALES.

En general, la Junta General, sea Ordinaria o Extraordinaria, quedard
validamente constituida en primera convocatoria cuando los accionistas
presentes o representados posean por lo menos el 60% del capital social suscrito
con derecho a voto.

En segunda convocatoria serd valida la celebracion de la Junta cuando los
accionistas presentes o representados posean al menos el 50% del capital social
suscrito con derecho a voto.”

“Articulo 19.- ESPECIALIDADES DEL QUORUM EN DETERMINADOS
SUPUESTOS.

No obstante lo previsto en el articulo precedente, para que la Junta General
Ordinaria o Extraordinaria puedan adoptar los acuerdos que se refieran a la
emision de obligaciones, el aumento o disminucién del capital, la transformacién,
fusion o escision, y en general, para la valida adopcion de cualquier acuerdo que
suponga una modificacion de los presentes estatutos, deberdn concurrir a ella, en
primera convocatoria, accionistas presentes o representados que posean por lo
menos 2/3 del capital suscrito con derecho a voto.
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En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia de accionistas presentes
o representados que posean por lo menos el 50% del capital suscrito con derecho
a voto.”

“Articulo 20.- ASISTENCIA A LAS JUNTAS

Todo accionista que tenga inscritas sus acciones en el correspondiente Registro
Contable de Anotaciones en Cuenta con, al menos 5 dias de anterioridad al de la
fecha de celebracion de la Junta, podra acudir a la misma personalmente o
representado por medio de otra persona, independientemente del caracter o no
de accionista de ésta altima.

A efectos de la asistencia por medio de representante los accionistas tendran
derecho a solicitar y obtener de la sociedad, en cualquier momento desde la
publicaciéon de la convocatoria hasta el inicio de la Junta, la correspondiente
tarjeta de asistencia.

La representacion debera conferirse por escrito o por medios de comunicacion a
distancia que cumplan con los requisitos previstos para el ejercicio del derecho
de voto a distancia contemplado en el articulo siguiente, y con caracter especial
para cada Junta, excepto en los casos en que el representante sea el conyuge,
ascendiente o descendiente del representado, o cuando se haya conferido poder a
medio de documento publico con facultades para administrar todo el patrimonio
que el representado tenga en territorio nacional.

Los Administradores deberan asistir también a las Juntas Generales. Podran
asistir también los Directores, Gerentes, Apoderados, Técnicos y demaés personas
que a juicio del Presidente de la Junta deban estar presentes en la reunién por
tener interés en la buena marcha de los asuntos sociales.

El Presidente de la Junta podra autorizar, en principio, la asistencia de cualquier
otra persona que juzgue conveniente, pudiendo la Junta revocar dicha
autorizacion.”

“Articulo 21.- VOTO A DISTANCIA

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de
cualquier clase de junta general podra delegarse o ejercitarse por el accionista
mediante correspondencia postal, electrénica o cualquier otro medio de
comunicacién a distancia que, con sujeciéon a la normativa de aplicacién,
garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia seran tenidos en cuenta a efectos
de constitucién de la junta como presentes.”
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2.9 Proveedor de Liquidez y breve descripcion de su funcion

El Emisor, con fecha 16 de noviembre de 2015, ha formalizado un contrato de
liquidez (el “Contrato de Liquidez”) con Gestiéon de Patrimonios Mobiliarios
Agencia de Valores, S.A. (en adelante, el “Proveedor de Liquidez”).

El Proveedor de Liquidez dard contrapartida a las posiciones vendedoras y
compradoras existentes en el Mercado de acuerdo con sus normas de
contratacion y dentro de sus horarios ordinarios de negociacién, no pudiendo
dicha entidad llevar a cabo las operaciones de compraventa previstas en el
Contrato de Liquidez a través de las modalidades de contratacion de bloques ni
de operaciones especiales, tal y como éstas se definen en la Circular 7/2010.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, el Emisor se compromete a
poner a disposicion del Proveedor de Liquidez, con anterioridad a la entrada en
vigor del Contrato de Liquidez, una combinaciéon de efectivo y de acciones del
Emisor, por un valor conjunto de 300.000 euros y con una proporcién del 150.000
de efectivo y del 150.000,97 euros en acciones (118.111 acciones) con la exclusiva
finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos
adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez.

La finalidad de los fondos y acciones entregados es exclusivamente la de permitir
al Proveedor de Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por
lo que el Emisor no podra disponer de ellos salvo en caso de que excediesen las
necesidades establecidas por la normativa del Mercado Alternativo Bursatil.

El Contrato de Liquidez tendrd una duracion indefinida, entrando en vigor en la
fecha de incorporacioén a negociacion de las acciones del Emisor en el Mercado y
pudiendo ser resuelto por cualquiera de las partes, en caso de incumplimiento de
las obligaciones asumidas en virtud del mismo por la otra parte, o por decision
unilateral de alguna de las partes, siempre y cuando asi lo comunique a la otra
parte por escrito con una antelacién minima de 60 dias. Asimismo, se comunicara
con la suficiente antelacion al Mercado.

El Proveedor de Liquidez se compromete a no solicitar o recibir de la Sociedad
instruccion alguna sobre el momento, precio o demds condiciones de las 6érdenes
que formule ni de las operaciones que ejecute en su actividad de Proveedor de
Liquidez en virtud del Contrato de Liquidez. Tampoco podra solicitar ni recibir
informacion relevante de la Sociedad que no sea publica.

3 OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si bien las recomendaciones contenidas en el Cédigo Unificado de Buen
Gobierno (en adelante, el “Cédigo Unificado”) son tinicamente aplicables a las
entidades cuyas acciones estén admitidas a cotizacién en un mercado secundario
oficial de valores o mercado regulado, CLERHP, con la intencién de aumentar la
transparencia y seguridad para los inversores, ha implantado varias de las
recomendaciones establecidas al respecto por el Cédigo Unificado.
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En este sentido, se destacan la siguiente practica de Buen Gobierno
(recomendaciones del Cédigo Unificado) que a la fecha del presente Documento
Informativo cumple la Sociedad:

» Tamafo del Consejo de Administracion que permita la participacién de
todos sus miembros en los debates que se establezcan. A fecha del presente
Documento, el nimero de consejeros de CLERHP es de nueve (9), y se
encuadra dentro del rango aconsejado por el Cédigo Unificado (entre 5y 15
consejeros).

Asimismo, la Compafia tiene intenciéon de constituir préximamente una
Comisién de Auditoria.

4 ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

4.1 Informacion relativa al Asesor Registrado

CLERHP designé con fecha 3 de julio de 2014 a DCM Asesores, Direcciéon y
Consultoria de Mercados, S.L. como Asesor Registrado, cumpliendo asi el
requisito que establece la Circular 2/2014 del MAB que obliga la contratacién de
dicha figura para el proceso de incorporaciéon al MAB-EE y al mantenimiento de
la misma mientras la Sociedad negocie en dicho mercado.

CLERHP y DCM Asesores, Direcciéon y Consultoria de Mercados, S.L. declaran
que no existe entre ellos ninguna relacion ni vinculo mas alld del de Asesor
Registrado, descrito en el presente apartado.

DCM Asesores, Direccién y Consultoria de Mercados, S.L. fue autorizado por el
Consejo de Administracion del MAB como Asesor Registrado el 19 de junio de
2008, segtin se establece en la Circular MAB 10/2010, y esta debidamente inscrita
en el Registro de Asesores Registrados del MAB.

DCM Asesores, Direcciéon y Consultoria de Mercados, S.L. se constituyé en A
Coruia el dia 9 de abril de 2008, por tiempo indefinido, y estd inscrita en el
Registro Mercantil de A Coruna al Tomo 3.307, Folio 139, Hoja N° C-43.646, con
N.LF. B-70160296, y domicilio social en Avenida de Linares Rivas, n° 11, 3°- 15005
A Coruna.

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L. (DCM) y sus
profesionales tienen experiencia dilatada en todo lo referente a los mercados de
valores y operaciones de capital. El grupo de profesionales de DCM que presta el
servicio de Asesor Registrado estd formado por un equipo multidisciplinar que
aseguran la calidad y rigor en la prestacién del servicio.
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Declaraciones o informes de terceros emitidos en calidad de experto,
incluyendo cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el
tercero tenga en el Emisor

No ha habido la participacion de terceros en la capacidad indicada.

Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion al MAB-EE

Ademés de DCM Asesores, Direcciéon y Consultoria de Mercados, S.L. como
Asesor Registrado, Gestion de Patrimonios Mobiliarios Agencia de Valores, S.A.
como Entidad Agente y Proveedor de Liquidez, han prestado sus servicios en el
proceso de incorporacién al MAB:

(i) PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L., auditor de cuentas de
CLERHP.

(ii) D. Andrés Mufioz Pérez a cargo de la elaboracién de la Due Diligence a
nivel mercantil, fiscal y laboral.
ANEXO I. Cuentas Anuales Auditadas para los afios 2012, 2013 y 2014 de CLERHP

Estructuras, S.L.

ANEXO II. Cuentas Anuales Auditadas para los ejercicios cerrados a 31 de marzo
de 2013, 2014 y 2015 de CLERHP Estructuras Bolivia, S.R.L.

ANEXO III. Cuentas Anuales Consolidadas Auditadas para el ejercicio 2014 de
CLERHP Estructuras, S.L. y Sociedades Dependientes.

ANEXO IV. Informe de revision limitada de los estados financieros intermedios
individuales a 30 de junio de 2015 de CLERHP Estructuras, S.L.
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“CLERHP” ESTRUCTURAS BOLIVIA S.R.L.
NIT: 191584023

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2013
Con Informe de Auditores
Independientes



































































































































































































































































































































































































































































































ATTEST

CLERHP ESTRUCTURAS. S.R.L.

Estados financieros intermedios al 30 de junio de 2015 junto con
El Informe de Revision Limitada

PKF




PKF ATTEST

INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS DE PYMES

A los Socios de CLERHP ESTRUCTURAS, S.L.:
Informe sobre los estados financieros intermedios de pymes
Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios de pymes
de CLERHP ESTRUCTURAS, 8.L. que comprenden el balance de pymes al 30 de junio
de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias de pymes, el estado de pymes de cambios en
el patrimonio neto y las notas explicativas de pymes correspondientes al periodo
intermedio de seis meses terminado en dicha fecha. Los Administradores son los
responsables de la formulacién de los estados financieros intermedios de pymes de la
Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 2 de las notas explicativas adjuntas) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo; y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de los estados financieros intermedios
de pymes libres de incorreccion material, debida a fraude o error. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros intermedios
de pymes basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos llevado a cabo nuestra revisiéon de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410 “Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada
por el Auditor Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de informacién
financiera se planifica y ejecuta con el fin de obtener una seguridad limitada de que los
estados financieros intermedios de pymes no contienen incorrecciones significativas y
consiste en la formulacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los
asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente
menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaifia y, por consiguiente, no nos permite asegurar que
hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran
haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinidn de auditoria
de cuentas sobre los estados financieros intermedios de pymes adjuntos.

1

PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L. + Orense, 81 — 7 Plta. + 28020 MADRID
PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, § L. — Alameda de Recalde, 36 - Reg. Merc. Biz, Tomoe 4205, Sec 8 Hoja 34713, Folio 112, ines 1° C.IF B-95221271
PKF ATTEST es miembre de PKF Internacional Limited, red internacional de firmas juridicamente independientes que llevan a cabo sus actividades bajo la denominacion PKF
PXF ATTEST no acepta ninguna responsabilidad o litigio por las acciones u omistones llevadas a cabo por cualquier etra firma de la red.



PKF ATTEST PKF

Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningin momento puede ser
entendida como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin
asunto que nos haga concluir que los estados financieros intermedios de pymes adjuntos
no expresen, en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de CLERHP ESTRUCTURAS, S.L. al 30 de junio de 2015 asi
como de los resultados de sus operaciones correspondientes al periodo de seis meses
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la Nota 6.2 de las notas explicativas de pymes
adjuntas, en las que se menciona que en la determinacién del valor recuperabale de sus
sociedades participadas se han utilizado valoraciones que estan basadas en estimaciones sobre
flujos de caja futuros, rentabilidades esperadas y otras variables. Esta circunstancia debera ser
tenida en cuenta en la interpretacion de los estados financieros intermedios de pymes adjuntos.
Esta cuestion no modifica nuestra conclusion.

FParrafo sobre otras cuestiones
Este Informe ha sido preparado a peticion de la Sociedad en el ambito de su encargo vy,

por consiguiente, no debera ser utilizado para ninguna otra finalidad distinta de ésta sin
nuestro consentimiento expreso.

30 de octubre de 2015
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CLERHP ESTRUCTURAS S.R.L

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE PYMES CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 20156

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Descripcion Notas  30.06.2015 31.12.14
Importe neto cifra de negocios 10 916.809,66 1.458.844,86
Aprovisionamientos 10 = (86.926,28)
Gastos de personal 10 (156.479,17) {206.762,07)
Otros gastos de explotacion 10 {(168.136,45) {184.302,91)
Amortizacion del inmovilizado 5 {4.269,00)
Otros resultados 10 (0,01) (297,38)

A) Resultado explotacién 592.194,03 976.287,22
Ingresos financieros 10 23.358,00 11.485,92
Gastos financieros 10 {43.738,05) (27.782,85)
Diferencias de cambio 10 27.777,85 5.043,49
Deterioro y Rtdo.enajenaciones instr.fin. 6 {16.458,35) {112.817,55)

B) Resultado financiero (9.060,55) ({124.070,99)

C) Resultado antes de impuestos (A+B) 583.133,48 852.216,23
Impuestos sobre beneficios 9 {134.897,96) (185.279,45)

D) Resultado del ejercicio 3 448.235,562 666.936,78

Las Notas 1 a 16 incluidas en las Notas Explicativas adjuntas forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias al 30 de junio de 2015
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CLERHP ESTRUCTURAS S.R.L.

Clerhp Estructuras. S.R.L.

Notas explicativas de los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2015

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

Clerhp Estructuras S.R L. (en adelante la Sociedad) fue constituida el 4 de agosto de 2011 e inscrita como
sociedad limitada en el Registro Mercantil de Murcia, con numero de entrada 1/2011/11.572,0, diario 211,
asiento 375, ha sido inscrita con fecha 19/08/2011 en el Tomo 2836, Folic 6, inscripcién 1, Hoja MU-
76569. Su domicilio social actual es calle Alhama, n® 2 en Mazarron (Murcia), siende su objeto social &l
asesoramiento técnico, financiere, administrativo, organizativo y fiscal a todo tipo de sociedades
Asimismo la tenencia de toda clase de participaciones en sociedades tanto en Espafia como en el
extranjero.

Su periodo de vigencia es indefinido

La sociedad pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo
de Comercio, siendo Rhymar S L. su principal accionista, con un porcentaje participacion del 54%

La Sociedad es la cabecera del GRUPC CLERHP. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014

de Clerhp Estructuras S R.L y Sociedades Dependientes fueron forrmuladas el 31 de Marzo de 2015 y han
sido depositadas en el Registro Mercantil de Murcia

2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

21. Marco normativo de infermacion financiera aplicable a la Sociedad:

“; Estos estados financieros intermedios se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en

l', F m— Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil

- Plan General de Contabilidad de Pymes aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de
Noviembre.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y auditoria de

Cuentas en desarroilo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias

- El RD legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la ley de
Sociedades de capital

= El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2. Imagen fiel

Lpg estardos financieros intermedios al 30 de junio de 2015 estan expresadas en euros, moneda funcional
de la Sociedad, han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
cen el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular, ios principios
y criterios en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
al 30 de junic de 2015 y de los resultados de la Sociedad habidos durante el correspondiente periodo de
sels meses

CLERHP ESTRUCTURAS SRL i



CLERHP ESTRUCTURAS S,R.L.

2.3. Principio contables no obligatorios aplicados:

La aplicacion de los principios cbligatorios ha resultado ser suficiente, por tanto no se han aplicado
principios contables no obligatorios

24. Asbectos criticos de la valoracion v estimacién de la incertidumbre:

La preparacion de los estados financieros intermedios requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sociedad.

Al 30 de junio de 2015, no existe ningln dato relevante, que pueda suponer cambios significativos en el
valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente

No existen cambios en ninguna estimacion contable gue sean significativos y que afecten al gjercicio
actual o a ejercicios futuros

La direccién de la empresa no es consciente de la existencia de incertidumbres importantes, relativas a
eventos o condiciones que puedan aportar dudas razenables sobre la posibilidad de que la empresa siga
funcionande normalmente

, Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
—+i  caleulado en funcion de la mejor informacion disponible al 30 de junio de 2015, es posible que
! acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos gjercicios

Ei efecto en los estados financieros intermedios de las modificaciones que, en su ¢aso, se derivasen de

los ajustes a efectuar durante los proximos gjercicios se registraria de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevanies sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de clerre del gjercicio, que llevan asociados un riesgo importante que pueda
suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el ejercicio siguiente, son los
siguientes

. Valoracion de los trabajos en curse de acuerdo con el grado de gjecucion de los proyectos segun
su presupuesto

E ] . Valoracién de las participaciones en empresas del grupo y asociadas

| S = Comparacion de la informacion:

Los estados financieros intermedios presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios de patrimonio neto y
de las notas explicativas las cifras del ejercicio 2014, aprobadas por la Junta General de Socios de fecha
30 de junio de 2015

2.5, Elementos recoaidos en varias partidas:

. No hay elementos patrimoniales que estén registrados en dos o mas partidas del alance

b 2.6. Moneda funcional v moneda de presentacion:

Los estados financieros intermedios se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad

2.7. Correccidn de errores v Cambios de criterios contables:

No se han detectado errores existentes al 30 de junic del gjercicio 2015, los hechos conocidos con
posterioridad al cierre, que podrian aconsejar ajustes en las estimaciones del egjercicio, han sido
comentadas en sus apartados correspondientes.

{ "~ CLERHP ESTRUCTURAS SRL 2



CLERHP ESTRUCTURAS S.R.L.

No se han realizado ajustes por cambiocs en criterios contables en el presente gjercicio,

2.8. Importancia relativa.

Al determinar la informacién a desglosar en las presentes notas explicativas sobre las diferentes partidas
de los estados financiercs u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan
General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién a los estados financieros
intermedios del 30 de junio de 2015

3. APLICACION DE RESULTADOS

La aplicacion del resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 que los Administradores de
la Sociedad presentaron a la Junta General de Socios, aprobada por la Junta General de Socios el 30 de
Junio de 2015, es como sigue

\ Eurcs
| 31.12.2014
: Bases de reparto
& S Resultado del ejercicio 666.936,78
| 666.936,78
Distribucién -
Reserva Legal 63.311,68
Reservas voluntarias 603.625,10
666.936,78

No se han distribuido dividendos a cuenta en el presente ejercicio

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

™ 441. Inmovilizado material

41.1. Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a su
coste de produccion. La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos
efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado material
se presenta en el balance de situacion por su valor de coste minorado en el importe de ias amortizaciones
y correcciones valorativas por deterioro acumuladas. Asi coma la mejor estimacion del valor actual del
importe contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con
i \ el desarrollo de [a actividad, se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida
| o=t en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes de inmovilizado material, se

£ registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al anticipo
dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen A tal efecto se utiliza el

}pﬂ'de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés al que

el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del importe recibido, que

no sera objeto de madificaciéon en posteriores gjercicios. Cuando se trate de anticipos con vencimiento

no superior a un aflo y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera necesario llevar a cabo ningun

\ tipo de actualizacion

- L/ CLERHP ESTRUCTURAS SRL 3
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CLERHP ESTRUCTURAS S.R.L.

Asimismo, formara parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y ofras asociadas al citado activo, tales
como los costes de rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, siempre que estas obligaciones den
lugar al registro de provisiones de acuerde con lo dispuesto en la norma aplicable a éstas

Despues del reconccimiento inicial, se contabiliza |la reversion del descuento financiero asociado a la
provision en la cuenta de pérdidas y ganancias y se ajusta el valor del pasivo de acuerdo con el tipo de
interés apiicado en el reconocimiento inicial, o en la fecha de la Ultima revisién. Por su parte, la valoracion
inicial del inmovilizado material podra verse alterada por cambios en estimaciones contables que
modifiqguen el importe de |a provision asociada a los costes de desmantelamiento y rehabilitacién, una vez
reconocida la reversion del descuento, y que podran venir motivados por:

-Un cambio en el calendario o en el importe de los flujos de efective estimados para cancelar la
obligacién asociada al desmantelamiento o la rehabilitacion

-El tipo de descuento empleado por la Sociedad para la determinacion del valor actual de la
provision que, en principio, es el tipe de interés libre de riesgo, satvo que al estimar los flujos de efectivo
no se hubiera tenido en cuenta el riesgo asociado al cumplimiento de la obligacién

412 Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del active, solo se capitalizan aquellos costes incurnidos en la
medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de haja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizade material se registran en resultados a medida que se
incurren

4 1.3 Deterioro de valor de actives no financieros suietos a amortizacidn ¢ depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién, al objeto
de comprobar si el valor contable de [os mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido
como el mayor entre el valor razonable, mencs costes de venta y su valor en uso

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

H'_'La Sociedad evalia a 30 de junio de 2015, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de valor

reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro
de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles

Las perdidas por deterioro del resto de activos solo se revierten si se hubiese producide un cambio en las

.~ estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo

La reversién de la perdida por deterioro de valor se registra con abeno a la cuenta de pérdidas vy
ganancias. No obstante |a reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro

Una vez reconocida la correccion valerativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones
de los gjercicios siguientes considerando el nuevo valor contable

4.2. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momente de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econdmico
del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonto
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La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiende a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial,

4.2.1. Activos financieros a coste amortizado

Creditos por operaciones comerciales y no comerciales, cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable: vaiores representativos de deuda, cotizados ¢ no, depositos en entidades de crédito,
anticipos al personal, flanzas y depésitos realizados, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonioc

Valoracion inicial: se valoran por el coste; que es el valor de la contraprestacién entregada mas los gastos
atribuibles a la transaccion, No obstante, los gastos pueden registrarse en Ja cuenta de pérdidas y
ganancias. Los créditos por operaciones con vencimiento inferior al afo, son valorados por su valor
nominal, ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo

Valoracion posterior: se valoran por su coste amortizado y los intereses devengados se imputan a la
cuenta de Pérdidas y Ganancias, segun el método del tipo de interés efectivo. No obstante, fos créditos
valorados inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose asi

Deterioro de valor: Las correcciones valorativas por deteriore, asi como su reversidn, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias

4.2.2. Actives financieros a coste

En esta categoria se clasifican las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy
asociadas. Se entiende gue otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estan vinculadas por una
relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para
los grupos de sociedades o cuando |las empresas estan contreladas por cualquier medio por una ¢ varias
personas fisicas o juridicas, que actlien conjuntamente o se hallen bajo direcctdon unica por acuerdos o
clausulas estatutarias.

Estas inversiones se valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles

\ Pasteriormente estos activos se valoran por su coste, minorade, en su caso, por el imperte acumulado de

/Ja"z correcciones valorativas por deterioro

La Sociedad sigue el criterio de efectuar, al menos al cierre del ejercicio, las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn de este tipo
no sea recuperable. En tal caso, el importe de la pérdida per deterioro del valor es la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste comoe el mayor importe entre su valor razonable
menes los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacién del deterioro se toma
en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracién, que correspondan a elementos identificables en el balance de la
participada.

Las correcciones valorativas por deterioro y, €n su caso, su reversion, se reconocen comao un gasto o un
Ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de pymes. La reversidn del deterioro tiene como limite
el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiera registrado
el deterioro de valor

Si una inversion deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta categoria, se reclasifica a
inversiones disponibles para la venta y se valora como tal desde la fecha de la reclasificacion
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4.2.3 Balas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido © se han fransferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad,

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacidn recibida, neta de gastos de la
transaccion, incluyéndose los activos obtenides o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia
diferida en ingresos y gastos reconocides en patrimonio neto

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en
cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccion, se reconocen en
resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo

424 Efectivo v otros activos liguidos eguivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes inciuyen el efectivo en caja y los depositos bancarics a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean faciimente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambics de valor A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

4.2.5. Pasivos financieros a coste amortizado

Débitos por operaciones comerciales y no comerciales: deudas con entidades de crédito, préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no son entidades de crédito, fianzas vy
depositos recibidos y desembolsos exigidos por terceros scbre participaciones.

Valoracion inicial' se valoran por el coste, que es el importe de la contraprestacion recibida ajustada por
los costes de transaccidn, no obstante, los costes de transaccion y las comisiones son registradas en la
cuenia de perdidas y ganancias, Las operaciones cen vencimiento no superior al afio son valoradas por
su valor nominal,

Valoracion posterior: se valoran por su coste amortizado y los intereses devengados se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias segun el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los pasivos con
vencimiento no superior al afo, contintian valorandose por su valor nominal.

4.2.6. Bajas v modificaciones de pasives financieros

La Sociedad da de baja un pasive financiero ¢ una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida
en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor,

4.3, Valores de capital en poder de la sociedad

La sociedad no tiene adquiride instrumentos de patrimonio propic (participaciones propias),

4.4. Existencias

Los bienes comprendidos en el capitulo de existencias son valorados al precio de adquisicion © al coste
e produccion,

El precio de adquisicién comprende el precio consignado en factura mas todos los gastos adicicnales que
se producen hasta que los bienes se halian en el almacén (transportes, etc)

Los impuestos indirectos gque gravan las existencias solo forman parte del precio de adquisicién o coste
de produccion en la medida que no sean recuperables de la Hacienda Publica.
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El coste de produccion se determina afiadiendo al precio de adquisicién de las materias primas y otros
materiales consumibles, los costes directamente imputables al producto

Si el valor neto realizable fuese inferior al precio de adquisicién o coste de produccién, se procedera a
efectuar la oportuna correccion valorativa, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias. Si las circunstancias que causaron la correccion hubiesen dejado de existir, el importe de la
misma sera objeto de reversion reconociéndose un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para los bienes adquiridos cuyo precio de adquisicion o coste de produccién no sea identificable de modo
individualizado, la Sociedad adopta el criterio de valoracion segun el precio medio ponderado o coste
medic ponderado

La sociedad no tiene valorade ningun tipo de existencias por una cantidad fija

4.5, Transacciones en moneda extraniera

Las transacciones en moneda distinta al euro se han convertido a euros aplicando al importe de la moneda
distinta al euro el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta al euro se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del gjercicio.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones
en moneda distinta al euro y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda distinta al euro, se reconocen en resultados

4.6. Impuesto sobre heneficios

El gasto o ingresc por el iImpueste sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o

“Taprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del gjercicio

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimenio neto o de una combinacién de negocios

461, Reconocimiente de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surian del
reconocimiento Inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal o correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas
y multigrupo y negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de controlar el momento
de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversién en un futuro previsible.

462 Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases
impanibles positivas futuras suficientes para su compensacién excepto en aquellos casos en las que las
_diferancias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no &s una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal o correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes,
asociadas y multigrupo y negocios conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir
en un futuro previsible y se espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las
diferencias;
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Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los
activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya
a adoptar.

4.6.3. Valoracign

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los gjercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estén vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos
o liquidar los pasivos.

46.4. Compensacion v clasificacidn

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacion como activos o pasives
no corrientes, independientemente de |a fecha esperada de realizacion o liquidacion

4.7. Ingresos v aastos

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos, Los descuentos por pronto page, par volumen u otro tipo de
descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
minoracién de los mismos.

RN Los descuentos concedidos a clientes se reconacen en el momento en que es probable que se van a
\J cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccién de los ingresos por ventas.

T Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido

47 1. Ingresos por ventas

- . Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad

‘ e ' ¢ Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de
los bienes,
1
\ ( ¢ No conserva ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
B A : usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos,
* E|l importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
» Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; y
* | 0s costes Incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion pueden ser valorados con
fiabilidad;

El coste neto de las devoluciones se registra como menos venta del periodo en el que se realiza

I
N ,f" ' 4.7.2. Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de |a prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de realizacion
a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos, el grado de realizacion, los costes ya incurridos y
T log pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios
~ econdmicos derivados de la prestacion del servicio

En este sentido, la Sociedad reconoce en cada ejercicio, como resultadc de sus proyectos en curso al
cierre del ejercicio, la diferencia entre la produccion (valor a precio de venta de la obra ejecutada durante
dicho periodo, que se encuentra amparada en el contrato principal firmado con la propiedad o en sus
medificaciones o adiciones al mismo aprobadas por ésta) y los costes incurridos durante el gjercicio
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En este sentido, la produccién del ejercicio se determina por la valoracion a precio de venta de las
unidades de obra gjecutadas que ya han sido reconocidas por el cliente, ¢ sobre las que no existe duda
razonable sobre su reconocimiento. El importe de la produccion ejecutada pendiente de facturar y aceptar
por el cliente a final de cada ejercicio, se recoge como “Clientes obra gjecutada pendiente de certificar”,
dentro del epigrafe de "Clientes por ventas y prestacicnes de servicios” del active del balance de pymes
con abono a “Prestaciones de servicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de pymes. Del mismo
modo, el exceso del importe facturado al cliente en relacién a la produccién ejecutada al final de cada
gjercicio, se recoge dentro del eplgrafe de “Otros acreedores” del pasivo del balance abreviado con cargo
a "Prestacidn de servicios”. En este sentido, la produccién ejecutada pendiente de facturar al 30 de junio
de 2015 asciende a 440.548,00 euros y figura registrada en el epigrafe "Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar - Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del activo de los balances de pymes
adjuntos.

No obstante, y siguiendo un criterio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
| eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

[f 4.7.3. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconosen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta
a covrar sufre pérdida por deterioro de valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo ariginal del
instrumento, y continla llevando el descuentc como menos Ingrese por intereses. Los ingresos por
intereses de prestamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo

474, Gastos

Para los gastos, se sigue el mismo criterio que para los ingresos, se imputan en funcion del criterio de
devengo.

"5 —.8. Provisiones v contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Saciedad tiene una obligacién presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado, es probable que exista una salida de recursos
que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion, y se puede realizar una
estimacion fiable del importe de la obligacion

Los importes reconocidos en el balance de situacion correspenden a la mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolscs necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relactonados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van
a efectuar en cada periodo, El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor

g - temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que ne han sido considerados en los flujos futuros
S o relacionados con |a provision,

1

\ Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
j para ;‘,ame!ar tal obligacion

2
¥ ’

X 4.9. Transacciones con partes vinculadas
= _}7’

7
|
& ==
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A efectos de presentacion de los presentes estados financieros intermedios, se entendera que otra
empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion de control, directa o
indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades
o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas
que actuen conjuntamente o se halle bajo direccién Unica par acuerdos o clausulas estatutarias.

Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo, en el
sentido sefialado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo forman, incluida la entidad o
persona fisica dominante, ejerza sobre tal influencia significativa. Se presumird que existe influencia
significativa cuando se posea al menos el 20% de los derechos de voto de otra sociedad.

Por otra parte, se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adiciocnalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las determinadas de acuerdo con los criterios sefialados en Plan General de
Contabilidad vigente, aprobado por el Real Decreto 1515/2007

Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su
valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares
para las cuentas que corresponda

Los Administradores de |a Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de
los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro

5. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sidc los
siguientes:

"' Euros
Saldo al Saldo al
e Conceptos 31.12.2014 Altas Bajas Traspasos 30.06.2015
]

— ., Costa inmovilizado Material 10.777,32 1.742,06 - - 12.519,38
[ Amaortizacién acumulada -5871,12 . . . - 587112
1 o — -

\ — TOTALES 4.906,20 1.742,06 - - 6.648,26
Euros
Saldo al Saldo al

: Conceptos 31.12.2013 Altas Bajas Traspasos 31.12.2014

5 ‘1"' Coste inmovilizado Material 2 882,49 7.894,83 - - 10.777.32
b 1"'1_% Amortizacién acumulada - 1.802,12 - 4.269,00 - - -5871,12
TOTALES 1.280,37 3.625,83 - - 4.906,20
; \s 2
La sociedad no posee bienes en régimen de arrendamiento financiero, por lo que no se detalla mas
= informacion respecto a este punto
v
/.:HF 1
.
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

6.1. Activos financieros a coste amortizado

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracion de "Instrumentos financieras” excepto las inversiones en el patrimenio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, es el siguiente

Euros

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Instrumentos de Créditos derivados y otros
Conceptos Patrimonio
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Activos financieros a coste amortizado - - 366.680,62 50.000,00
Activos financeros mantenidos para negociar 854,00 - - -
Total 854,00 - 366.680,62 50.000,00
N La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance, a corto plazo, se muestra sin
N considerar el efectivo y otros activos equivalentes asi como los créditos y débitos que figuran en el
4 subgrupo 47 con la Administracién Publica,
% Euros
i ) ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO
) PLAZO
Conceptos Créditos, derivados y otros
e : 30.06.2015 31.12.2014
NS Activos financieros a coste amortizado 1.615.144,00 1.043.806,53
| : “'““---__._
| _~Los activos financieros a corto plazo a coste amortizado corresponden principalmente a Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar y a las cuentas corrientes con empresas del grupo
W 6.2.  Activos financieros a coste
A
\\\,\ Los saldos en participaciones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo pueden analizarse como
X \ sigue:
. Euros
| (- Saldo al Saldo ai
f..k_‘_* Conceptos 31.12.2014 Altas Bajas 30.06.2015
L Instrumentos de patrimonio en
emp. Del gr. Y asociadas 286.021,35 148.656,00 - 434 877,35
Desembolsos pendientes -9.814.48 - - -9.814,48
| Deterioro de valer de instrumentos
| de patrimonio en empresas del
grupo y asociadas - 114 953,52 -4.728,48 - - 119.682.00
TOTALES 161.253,35 143.927,52 - 305.180,87
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Conceptos

Instrumentos de patrimonio en

emp. Del gr. Y asociadas
Desembolsos pendientes

Detericro de valor de instrumentos
de patrimonio en empresas del

grupo y asociadas

TOTALES

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.2013 Altas Bajas 31.12.2014
286 021,35 = s 286,021,35
- 129 496,20 = 119.681,72 -9.814,48
- 2.136,45 - 114,853,52 2,136,45 - 114,953,52
154.388,70 - 114.953,52 121.818,17 161.253,35

A efectos de la presentacion de los estados financieros intermedios de una empresa o sociedad se
entendera que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de
control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio para ios grupos
de sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas
fisicas o juridicas, que actlen conjuntamente o se hallen bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas

estatutarias

La valoracién de las sociedades participadas se ha determinado en funcién del valor recuperable de cada
inversion al cierre. El valor recuperable en €l caso de las filiales domiciliadas en Bolivia, se ha calculado
con los planes de negocio correspondientes que estan basados en estimaciones sobre flujos de caja
futuros, rentabilidades esperadas y otras variables.-

La informacion sobre empresas del grupo se detalla en los siguientes cuadros

CLERHP ESTRUCTURAS SRL
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CLERHP ESTRUCTURAS S.R.L.

En fecha 15 de abril de 2015, mediante documento privado, se formalizo 1a trasferencia de cuotas
de capital de la sociedad ALQUILER DE EQUIPOS DE CONTRUCCION AEC, SRL, entre las
partes RHYMAR PROYECTS DEVELOPERS, SRL, como entidad cedente, y CLERHP
ESTRUCTURAS, SREL, como entidad cesionaria

El porcentaje adquirido mediante documento privado alcanza el 30,80% de capital directo. El
23,4% de capital indirecto se adquiere mediante la participacién de CLERHP ESTRUCTURAS
SRL en CLERHP ESTRUCTURAS BOLIVIASR.L ,

El cedente transfiere las cuotas de capital en la sociedad ALQUILER DE EQUIPOS DE
CONTRUCCION AEC, SRL, y el precio de la transaccién fueron 148.656,00 euros, a pagar
mediante 8 plazos del mismo importe, que abarcan desde el 30 de junio de 2015 hasta el 31 de
marzo de 2017

Asl mismo, mencionar que en el documento privade, en su clausula octava, se recoge un pacto
de rescate, segun el cual el cedente podra recuperar su participacién en ALQUILER DE
EQUIPOS DE CONTRUCCION AEC, SRL en el caso de gue la sociedad CLERHP
ESTRUCTURAS S.R.L. no cotice en la Bolsa de Espafia sin necesidad de invocar otro motivo
El plazo para poder ejercer el derecho a rescate es de dos afios desde la suscripcién del contrato
privado y el precio del rescate sera el mismo precio por el cual se ha adquirido la participacion

6.3. Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y ofros activos liquidos equivalentes es comeo sigue

Euros
Saldo al Saldo al
30.06.2015 31.12.2014
Tesoreria 479 862,23 461.689,90
7. PASIVOS FINANCIEROS
7.1. Detalle v movimiento de los pasivos financieros.

Los créditos y debitos que figuran en el subgrupo 47 con la Administracién Publica no se reflejan
en el presente apartado

Euros

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

v Deudas con entidades de Derivados y otros TOTAL
e Conceptos crédito
30.06.2015 31.12.2014 30,06,2015 31.12.2014 3C.06.2015

Pasivos financieros a coste

amortizado 249 979,67 - 486 369,33 400.000.C0 736 349,00
TOTAL 249 979,67 - 486.369,33 400 000,00 736.349,00

CLERHP ESTRUCTURAS SRL 15



CLERHP ESTRUCTURAS S.R.L.

Para el corto plazo el detalle es el siguiente.

Euros

PASIVOS FINANCIEROS A CORTQ PLAZO

Deudas con entidades de crédito Derivados y otros TOTAL
Conceptos
30 06.2015 2014 3006 2015 2014 30 06.2015 2014
Pasivos financieros a coste
amortizado 159 923,79 403,81 234 070,00 180.383,00 393.893,79 190.786,81
TOTAL 1569 623,79 403,81 234 070,00 180.383,00 303 993,78 190.786,81

Los pasivos financieros a corto plazo a coste amortizado se corresponden principalimente con
Proveadoras y acreedores comerciales y deudas con entidades de crédito.

P 711 Detalle v movimiento de los pasivos financieros.
30.06.2015
b A
S
Euros
N - —
= i Pasivos financieros Ejercicios
| 30.06.2015 2016 2017 2018 2019 siguientes TOTAL
"
DR CRRARtCaGN 15992379 6471267 11477706 5273031  17.759,63 . 409,903 46
de credito
- Otras deudas 16.000,00 82.666,67 116.666,67 116.666,67 50.000,00 50.000,00 432.000,00
o Daudas con empresas del
— grupp 70.369,00 52.776,75 17 592,25 - - - 140,738,00
m— y
kY Acregdores comerciales y
T ptras cusntas @ pagar 296.307,08 - - - - - 296.307,08
Proveedores 70.214.03 - - - - - 70.214,03
Otros acreedores 226.093,05 226.093,05
Acreedores varios 33416,99 - - - - - 33.416,99
Personal 26 84577 - - - - - 26.845,77
Pasivos por impuesto
corriente 119.445 28 - - - - - 119.445 28
Y QOtras deudas con las AAPP 29 160,66 - - - - - 29.160,66
Anticipos de clientes 17.224.35 - - - - - 17.224,35

TOTAL

542.599,87 200,156,09 249,035,98 169.396,98 67.759,63 50.000,00  1,278.948,54

e

L—-_.- - -

"

%
1

Ul _——
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CLERHP ESTRUCTURAS S.R.L.

31.12.2014
Euros
Pasivos financieros Ejercicios
2015 2016 2017 2018 2019 siguientes TOTAL
Otras deudas 14.904,73 66,666,67 116.666,67 116.666,67 50.000,00 50.000,00 414.904,73
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar 254 449,70 - - - - - 254.449.70
Proveedores 99 706,24 - - - - - 99 706,24
Otros acreedores 154 743,46 154 743,46
Acreedores varios 15 984,36 - - - - - 15.984,36
Perscnal 26 648,85 - - - - - 26.648.85
Pasivos por impuesto corriente 5028233 - - - - - 50 292,33
Otras deudas con las AAPP 28.678,94 - - - - . 28.678,94
Anticipos de clientes 33.138,98 - - - - - 33138,98
TOTAL 269.354,43 66.666,67 116.666,67 116.666,67 50.000,00 50.000,00 669.354,43

~~ 7.2, Otra informacidn scbre los pasivos financieros

=

En relacidn con las deudas pendientes de pago a 30 de junio de 2015, la Sociedad no ha
o Impagado ninguna cantidad del principal de ningln préstamo bancario, ni se han generado
: ~Intereses durante el ejercicic. Con respecto a ia deuda que contrae con Rhymar Proyects
- . Developpers SRL por la compra de ALQUILER DE EQUIPOS DE CONSTRUCCION AEC SRL
y cuya deuda se registra en 148.656,00 en 8 plazos de igual cantidad resefiar que a fecha de los
presentes estados financieros intermedios no se ha producido el pago del primer plazo fechado

a dia 30 de junio de 2015.

8. FONDOS PROPIOS

e

~participaciones sociales de 1,00 € de valor nominal cada una, totalmente suscritas vy

\' =" AI30de junio de 2015 el capital social de la Sociedad es de 370.000 € y esta dividido en 370.000

desembolsadas.

! Durante el gjercicio no se han realizado transacciones con participaciones propias, De igual
manera en el pasivo tampoco aparece ningun eplgrafe por este concepto

x\ 8.1. Reservas
]

El importe de las cuentas de reservas a 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre 2014 es &l
siguiente:

CLERHP ESTRUCTURAS SRL 17
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CLERHP ESTRUCTURAS S.R.L.

Euros
Saldo al Saido al
30.06.2015 31.12.2014

Legal y estatutarias:

Reserva legal 74.000,00 10.688,32
Otras reservas:

Reservas Voluntarias 547 318,19 10.360,09

Reserva amort. ptmo
participativo 66.667,00

687.985,19 21.048,41

§.1.1. Reserva legal

La reserva legal es al menos el 20 por 100 del capital

El unico destino posible de la Reserva Legal es la compensacion de pérdidas o la ampliacion de
Capital por la parte que exceda del 10% del Capital ya aumentado

8.1.2. Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion

8.1.3. Reserva amortizacion préstamo participativo

En fecha 28 de noviembre de 2012 y 11 de diciembre de 2014, la mercantil Clerhp Estructuras
SRL y la Empresa Nacional de Innovacion, SA, en adelante ENISA, suscribieron dos polizas de

“————préstamo participativo, ambas por importe de 200 000 euros, con vencimiento el 31 de diciembre

de 2018 y | 31 de diciembre de 2020 respectivamente.

Para ambos contratos se regula en su clausula particular numero 7, que la mercantil Clerhp
Estructuras SRL habra de dotar una reserva indisponible para amortizacién del préstamo
participativo, a razon de una sexta parte del principal pendiente de amortizacién multiplicado por
el numero de ejercicios transcurridos desde la formalizacion del préstamo

A 30 de Junio de 2015, los importes dotados por la mercantil Clerhp Estructuras SRL en concepto
de reserva indisponible, alcanzan el importe de 66.667,00 euros.

CLERHP ESTRUCTURAS SRL 18



CLERHP ESTRUCTURAS S.R.L.

9. SITUACION FISCAL

9.1. El detalle de los saldos con Administraciones Pliblicas es como sigue:
Euros
Saildos a Saldos a
Conceptos 30.06.2015 31.12.2014
Activos
Hacienda Publica, deudor por IVA 1165116 9 303,54
Pasivos
Segundad Social 5.806,58 4.171,86
Retenciones [RPF 23.354 00 24 507,08
Impuesto sobre sociedades 119.445 29 53.042,02
148.605,87 81.720,96

9.2, Activos v pasivos por impuesto diferido:

La sociedad no dispone de activos y pasivos por impuestos diferidos

A\
I“". | 9.3. Importes v plazos de aplicacién de las deducciones pendientes:
e
\* | Lasociedad no dispone de deducciones pendientes de aplicacion
\__
9.4, Importes v plazos de aplicacién de las bases impecnibles negativas pendientes de
compensar:
c,\-. ;
‘ #=w. Noexisten creditos por bases imponibles negativas.
T
g »———8.5, Otros tributos:
| < -
\ No existe ninguna informacién significativa en relacién a otros tributos
X 9.6. Gastos financieros:
W
N\
S En el presente ejercicio, el importe total de los gastos financieros netos asciende a 43.738,05
3\ euros (27.782,85 euros a 31 de diciembre de 2014), los cuales han sido deducibles en su
totalidad, por no alcanzar el importe limite de un millén de euros
v
: .‘I\ -
\ ( —'  9.7. Eiercicios abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales:

Al 30 de junio de 2015 |la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales los
Impuestos principaies que le son aplicables para los ultimos cuatro gjercicios. En opinién de los
Administradores de la Sociedad no se esperan pasivos fiscales significativos derivados de futuras
inspecciones y, en consecuencia, los estados financieros intermedios adjuntos no reflejan
provision alguna por este concepto

CLERHP ESTRULTLIRAS SRL 19
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CLERHP ESTRUCTURAS S.R.L.

10. INGRESOS Y GASTOS

10.1. Consumc de mercaderias. materias primas v otras materias consumidas

Euros
Saldo al Saldo al
30.06.2015 31.12.2014
Consumo de mercaderias:
Compras:
Compras nacionales - 620,00
Variaciones de existencias - -
TOTAL - 620,00
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Compras:
Compras nacionales - 806,00
TOTAL - 806,00
ol
b |
\ 10.2. Otros gastos de explotacion
A {l El desglose de la partida 7. "Otros gastos de explotacion”, especificando el importe de las
’{1 correcciones valorativas por deterioro de créditos comerciales es como sigue
Euros
Saldo al Saldo al
30.06.2015 31.12.2014
o ‘) : Servicios exteriores 168,136,45 184.102,74
==
) TOTAL 168.136,45 184.102,74
l'_ Durante el gjercicio no se ha llevado a cabo ninguna operacién de venta de bienes y/o prestacion
™ de servicios donde la contraprestacidn haya sido una permuta de bienes no monetarios y
Y servicios
\\
I"ul“\-_ \
\"';”\"; 10.3. Otros resultados

El detalle de los resultades originados fuera de la actividad y contenidos en la partida de “Otros
Resultados” es el siguiente

Euros
30.06.2015 31.12.2014
Ingresos 0,01 -
(Gastos -0,02 - 297,38
TOTAL - 0,01 - 297,38
HERHP ESTRUCTURAS SRL 20




CLERHP ESTRUCTURAS S.R.L.

Las partidas incluidas en ofros resultados estan compuestas en general por ajustes en las
partidas de Deudores comerciales y partidas a cobrar de Deudas, partidas a pagar, otras
regularizaciones por indemnizaciones y otros conceptos varios

11. SUBVENCIONES. DONACIONES Y LEGADOS

No se han recibido subvenciones de capital y explotacion en este ejercicio ni en el anterior.

12. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

En este apartado, y en relacion a lo indicado en el RD 1515/2007 de 16 de noviembre, en este
apartado, no se han incluido las operaciones que, perteneciendo al trafico de la empresa, se
hayan efectuado en condiciones normales de mercado, sean de escasa importancia cuantitativa
y carezcan de relevancia para expresar la imagen fiel del patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la empresa.

A efectos de la presentacion de los presentes estados financieros intermedios se entendera que
la sociedad forma parte de un grupo cuando estén vinculadas por una relacién de control, directa
o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos de
sociedades o cuando la empresa esté controladas por cualquier medio por una o varias perscnas
fisicas o juridicas, que actien conjuntamente o se hallen bajo direccién por acuerdos o clausulas
estatutarias.

Las sociedades consignadas a continuacion en este apartado se consideran Otras partes
vinculadas.

12.1. Transacciones con partes vinculadas

. RHYMAR PRYECTS DEVELOPERS CLERHP ESTRUCTURAS

S.L. BOLIVIA S.R.L.

— Concepto 30.06.2015 2014 30.06.2015 2014
Ingresos por ventas - - - 620,00
Ingresos por intereses - - 23,358,00 0.488,65
Servicios recibidos - 12.756,17 - -

- 12.756,17 23.358,00 10.108,65

RHETO OTROS

Concepto 30.06.2015 2014 30.06.2015 2014

Ingresos por ventas - - - -

Ingresos por intereses - - - -
Servicios recibidos 6.543,92 54.960,00 59.500,00 101.500,00
6.543,92 54.960,00 59.500,00 101.500,00

ILERHP ESTRUCTURAS SRL 20



CLERHP ESTRUCTURAS S.R.L.

En opinién de los administradores, los bienes y servicios se adquieren o facturan a empresas
vinculadas bajo los términos y condiciones comerciales normales de mercado, y corresponden a
operaciones necesarias en el contexto de la actividad desarrollada por la Sociedad, per lo que
los resultados generados en las mismas no dan lugar a distorsiones de la imagen fiel de sus

estados financieros

12.2. Saldos al cierre con partes vinculadas

RHYMAR PROYECTS DEVELOPER,

S.L CLERHP ESTRUCTURAS BOLIVIA
Concepto 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Activo
Clientes - - - 315.826,00
Créditos a empresas 27.000,00 27.000,00 315.826,62 -
Otros activos financieros 1.078,52 - 923.639,98 362.328,13
28.078,52 27.000,00 1.239.466,60 678.154,13
Pasivo
Proveedcres 68.082,17 68.082,17 - -
Deuda por compra de
acciones 140 738,00 = S -
208.820,17 68.082,17 - -

OTRAS PARTES VINCULADAS CLERHP ESTRUCTURAS BRASIL

\ “"-.‘_‘.\r Concepto 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
b Activo
\ M, Créditos a terceros 23.000,00 31077.68 - -
N \ Otras activos financieras 10.036,00 - 5 000,00 3.238,79
K\‘\___, 33.036,00 31.077,68 5.000,00 3.238,79
RHETO
Concepto 30.06.2015 31.12.2014
o z -3 Pasivo
' ) Proveedores - 1 868,14 26.624,07
& J e -1.868,14 26.624,07

El tipo de interés aplicable a las operaciones de financiacion con empresas vinculadas se basa
. en tipos de mercado.

*\'(\%\ 12.3. Otras partidas relacionadas

\\'“ No existen otros saldos ni transacciones con otras partes relacicnadas, distintos a los indicados
en los puntos anteriores

o 13. INFORMACION RELATIVA A LOS ADMINISTRADORES Y AL PERSONAL DE ALTA
: DIRECCION

13.1. Retribucién a los administradores v miembros de alta direcciéon.

Durante los gjercicios 30.06.2015 y 2014 los Administradores y el personal de alta direccion de
la Sociedad han percibido remuneraciones por importes de 102.907,32 euros y 174.216 euros,
respeclivamante

- . o
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CLERHP ESTRUCTURAS S.R.L.

Los Administradores de la Sociedad no tienen concedidos anticipos ¢ créditos y no se han
asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad no tiene
contraidas obligacicnes en materia de pensiones y seguros de vida con respecto al personal de
Alta Direccidn o con respecto a antiguos o actuales administradores de la Sociedad

13.2. Transacciones aienas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado
realizadas por los Administradores de la Sociedad

Durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2015 y el 31 de diciembre de 2014, ios
Administradores de la Sociedad no han realizado con la Sociedad operaciones ajenas al trafico
ordinario 0 en condiciones distintas a las de mercado

13.3. Conflicto de interés

De acuerdo con lo previsto en el articulo 2293 de la Ley de Sociedades de Capital, se informa
de que durante el ejercicio gque termina el 30.06.2015 ni los administradores de la Sociedad ni
las personas vinculadas a ellos han tenido situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, con
el interés de la Sociedad.

- x‘-..h 14, INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE GASES
Yy DE EFECTO INVERNADERO

14.1. Informacion sobre medioc ambiente

Comunicacion negativa: Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada,

manifiestan que en la contabilidad correspondiente a los presentes estados financieros

intermedios NO existe ninguna partida de naturaleza medioambiental que debe ser incluida en
—— las notas explicativas de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de
| Contabilidad {RD 1515/2007, de 16 de Noviembre).

14.2, Derechos de emisidon de gases de efecto invernadero

No existen contratos relativos a derechos de emisién de gases de efecto invernadero, ni
contingencias relacionadas con sanciones o medidas de caracter provisional, en los términos
previsto en la Ley 1/2005.

.'x""j 15. INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
b PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE
N LA LEY 15/2010. DE § DE JULIO.

i Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera "Deber de informacién” de la Ley
\ _>.:___., 15/2010, de 5 de julio, que modifica ta ley 3/2004, de 28 de diciembre, por fa gue se establecen
! medidas de lucha contra la morosidad en |las operaciones comerciales, se informa de lo siguiente

- _tl__ :
rf:.- y’ ' il
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Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance

30.06.2015 31.12.2014
Descripcion Importe % Importe %
Dentro del plazo maximo legal 203 948,30 99 51% 283.171,24 77,68%
Fuera del plazo maximo legal 1 000,00 0,49% 81 385,00 22,32%
Total pagos del ejercicio 204.948,30 100,00% 364.556.24 100,00%
Aplazamientos que al cierre del
ejercicio sobrepasan el plazo
maximo legal - 44.164,00

El plazo maximo legal de pago aplicado sera, en cada caso el que corresponda en funcion de la
naturaleza del bien ¢ servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
11/2013, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en

las operaciones comerciales,

16. OTRA INFORMACION

N El numero medio de personal empleado por la Sociedad en os gjercicios 30.06.2015y 2014 y
' x‘é_ \ su distribucion por categorias es el siguiente
iy ! Ejercicio 30.06,2015 Ejercicio 2014
- Ayud. Delineante 1,00 0,18
Delineante 1,00 0,75
Ingeniero Sup 3,00 2,19
Ingeniero Tecnico 1,00 1,00
e Tecnico - 0.48
= . Dir. Comunicacion 0.17 :
T TOTAL 6,17 4,60
———
—

Honorarios de auditoria

En Murcia a 30 de junio de 2015,

]

Juan Andrés Romero Hernandez (Presidente)

_

Alejapdro Clemares Sempere

Los honorarios profesionales correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del gjercicio
2014 han ascendido a 5. 750 eurcs, los honorarios profesionales para la revision limitada de los
estados financieros intermedios al 30 de junio de 2015 han ascendido a 4.000 euros
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